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DECRETC?‘ Ne 5309k,

ENERGIA ELECTRICA
Decreto 509/92 .

Facaltasc a la Sccretaria de Energia Eléctricn
adcterminar ins unidades de negocio y forma
de privatizacién dc la actividad de genera-
cién térmica a cargo dec Agua y Energin Elzc-
trica S.E. R

Bs, As., 26/3/92

VISTO la Ley N°® 23.696, su Decreto Reglamen-
lario N* 1105 del 20 de octubre de 1989, 1a
Lecy N* 24.065 y Jos Decrctos N* 2074 del 3
de octubre de 1990 y N* 2408 del 12 dc
noviembre de 1991, y '

CONSIDERANDO:.

Que la Ley N 24.065 declara sujeta a
privatizacién total la actividad de Genera-
clény Transporte a cargo de AGUA Y ENER-
GIA ELECTRICA SOCIEDAD DEL ESTADO.

Que cl proceso de privatizacién de 1a Gene-
racion Térmicaa cargo de Ja citada cmpresa
requiere, la previa determinactén de unida-
des de negocio factbles desde el punto de
vista téenfco-econdmico, a los efectos de su’
posterior privatizacidn.

Que, a'su vez, resulta conveniente aplicar
como rmodalidad de privatizacién Ja que se
utilizara para transferir al Seetor Privado Ja
generacidn de energia cléctrica a cargo de
SZRVICIOS ELEZCTRICOS DEL GRAN
BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA.

Que, con cl objcto de facilitar esta modall-,
dad d¢ privatizacién resulta conveniente
eximir del Impuesto de Sellos. en los térmi-
nos del Articulo 59 de la Ley de Impuesto de
Scllos, a los Instrumentos que fucre menes-
ler claborar para su puesta en practica.

Que conforme Jo dispucslo en ¢! Tapitulo [11

de Ja Ley N® 23.696 sc ha previsto la afecta-

cion de un porcentaje minoritarfo del pa-

quecte accionario de las Sociedades que por
este acto sc constituye o de aguellas que sc,
autoriza a constituir, al Programa de Pro-

piedad Participada, estableciéndose plazos

para su cfectivizacion. :

Que ci PODER ZJECUTIVO NACIONAL se
encuentra facultado para dictar el presente
acio cn cjerciclo de las atribuciones conie-
ridas por los Capitulos I, Il y Il y por ¢l
Articujo 67 de la Ley N* 23,696, que en lo
referente al Capitulo | fuera prorrogada cn
su vigencla por.cl artculo 42 de la Ley
N? 23.990, por ¢l Articulo 59 de la Ley de
lmpuesto de Sellos (i. 0. 1986 y de las que
le comzeten porc! Articulo 86 Incisos 1}y 2}
ce la CONSTITUC!ION NACIONAL.

. Por cllo.

EL PRESIDENTE
DE LA NACION ARGENTINA
DECRETA:

Articulo 1* —Facullase a laSECRETARIA DE
ENERGIA ELECTRICA a determinar las unida-
des de negocio y forma de privatizacién de Ja
actividad de generacién térmica a cargo de

AGUAY ENERGIA ELECTRICA SOCIEDAD DEL
ESTADO,

A los flnes de su privatizacién, factiltasc a la
citada Seceretaria a disponer la constitucion de
una o mis Socledades, y a aprobar e} o los
respectivos Estatutos Socletaros.

Astmismo, autsrizase a dicho érgano a dispo-
ner la transferencta, a la o las Sociedades que
hubiere consttuido en virtud de lo dispuesto en

¢l parrafo precedente, de los activos, pasivos,
personal y contratos que determine como pro-
Plos dec las unidades de negocio a que hace
Jmencién el primer parrafo de este Articulo,

T

Art, 2* — Con cl objelo de la privatizacién de” -

la actividad de generacion térmics a cargo de
AGUAYENERCIA ELECTRICA SOCIZDAD DEL
ESTADO, dispénesc la constitucién de la Socte-
.dad CENTRAL TERMICA ALTO VALLE SOCIE-
DAD ANONIMA. y apruébase su Estatuto Socie-
tano, quc como Anexo | se agrega al presente
“aclo, del que forma paric integrante. Faciltase
a la SECRETARIA DE ENERGIA ZLECTRICA a
introducir las modificaciones que fuere menes.-
ter a los cleclos registrales. ’

Art. 3* — Determinase que Ja Socfedad cuya
consutucién sc dispone en ¢l Articulo 2° de esle
aclo, sc regird por ¢l Capituls I, Seecién V.
Articulos 163 a 307 y concordantes de Ja Ley
Ne IS.SSQ(!. 0. 1984), con excepcion deaquclios
supucslos que fueren expresamente modifica-
dos por este deereto y/o Por su respecuivo Esta-
tuto.. ' ’ .

Sus actfones scrin nominativas y cndosa-
bles, correspondicndo MIL CIENTO NOVENTA Y
NUEVE (1199) acciones a AGUA Y ENERGCLA

"ELECTRICA SOCIEDAD DEL ESTADOy UNA (1)
accién al Estado Nacional, hasta que s¢ efectvi-
ce su transferencia al Sector Privado.

La SECRETARIA DE ENERGIA ELECTRICA
serd la tenedora del paquete acclonario de titu-
laridad del Estado Nacional y tjereeri jos dere-
chos socictarios consecucntes. La SINDICATU-
RA GENERAL DE EMPRESAS PUBLICAS o ¢l
organismo que la sustituya, tendri a su cargo,

Surante el periodo sehalado en el parralo prece-

dente, el control de los actos socictaros.

Art. 4*—Ordénasela protocolizaciéndel acta
consutuuva, del Zstatuto de CENTRAL TERM]-
CA ALTO VALLE SOCIEDAD ANONIMA 7 de las
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sociedades cuya constitucidn se autoriza porel
presente decreto, asi como de toda actuacién
que fuere menester clevar a escritura publica a

los efectos registrales, a través de la ESCRIBA-
NIA GENERAL DE GOBIERNO DE LA NACION,
sin que ello implique crogacién alguna.

1]

Facultase al Sefior SECRETARIO DE ENER- .

GIA ELECTRICAy al Senor Interventor en AGUA
Y ENERGIA ELECTRICA SOCIEDAD DEL ES-
TADO y/o a los funclonarios que éstos designen,
a firmar las correspondlentes cserituras publi-
cas y a suscribir ¢ integrar el capilal nfclal en
representacién de-os érganos que representan,

" con facultades para la rcalizacién de todos

aquellos actos que resulten necesarios para la

- constitucién y puesta en marcha de las socieda-

des mencionadas en ¢l parrafo precedente.

Art, 5* — Ordénase la inscripcién respectiva

. por ante la INSPECCION GENERAL DE JUSTI-
- CIA y demas Registros Publicos pertinentes, a
* cuyo fin asimilase la publicacién del presente

acto en el Boletin Oficial a la dispuesta en el
‘Articulo 10 de la Ley N?:19.550 {t. o. 1984),
Factiltase, a tales efectos, al Sedor Interventor
en AGUA Y ENERGIA ELECTRICA SOCIEDAD

DEL ESTADO y/o al funcionario que éste desig-
ne.

Art. 6* — Los resultados econémico-financie-
ros, emergentes de la gestidn de los bienes que
se transferirdn a la Sociedad que se constituye
o aquellas cuya constitucién se autoriza por el
presente acto, comresponderan a AGUAY ENER-
GIA ELECTRICA. SOCIEDAD DEL ESTADO
hasta el momento en que se concrete la trasfe-
rencia al Sector Privado del porcentaje del pa-
quete accionario correspondiente a las cftadas
socledades que se licite o concurse,

Entiéndese, a los efectos reglados en ¢l parra-
fo precedente; que la transferencia se operaen

el momento en que. quicnes resulten adjudica-

tarios del paquete mayoritario de las citadas.
sociedades como consecuencia del proceso

concursal que se lleve a cabo a los fines de su

privatizacién, hayan cfectivizado el pago del

precio total, tomado posesién de los activos

correspondléntes a la sociedad, fltmado el

Contrato de Compraventa de Acclones y docu-

mentacién vinculada a dicha operactén, debien-.
do. asimismo, haber asumido las nucvas auto-

ridades societarias, '

Art. 7* — El Directorio de la Sociedad que se
constituyc o de aguellas cuya constitucién. se.
autoriza por el presente acto, durante el periodo
de transicién hasta que sc cfectivice la transfe-
rencfa al Sector Privado del porcentaje del pa-
quete accionario que sc concurse o licite, estara
a cargo del Serior Interventory del Serior Subin-
terventor en AGUA Y ENERGIA ELECTRICA
SOCIEDAD DEL ESTADO, quienes, respectiva-
mente, asumirin los ‘cargos de Prestdente y
Vicepresidente y deberan rendir cuenta de lo
actuado por ante la SECRETARIA DE TNERGIA
ELECTRICA, érgano que ejerceri las funclones
proplas de la Asamblea de Accionistas.

La Comisién Fiscallzadora, durante ¢l lapso
descripto en el parrafo precedente, estard Inte-
grada por UN (1) Sindlco Titulary UN (1) Suplen-
tc que scran designados por la SINDICATURA °
GENERAL DE EMPRESAS PUBLICAS.

Art. 8* — Durante ¢l periodo de transicién
descripto en el articulo -que antecede, en lo
referente al Funcionamiento de la sociedad que
se constituye o aqucllas cuya constitucién sc
autoriza por ¢l presente decreto, se aplicardan las |
sigujentes reglas especiales:

a) Se designara exclusivamente el Presidente
y Vicepresidente del Directorio, como Dircctores
Titulares y no sc clegiran Dircctores Suplentes.

b) La retribucién del Presidente y Vicepres!-
dente del Directorio, asf como la de los integran-
tes de la Comisién Fiscalizadora serd exclusiva-’
meiite la que ya perciben por su condicién de
funcionarios publicos.

¢) Los Directores no deberan constituir la
garantia prevista en los respectivos Estatutos
Socletarios.

Art, 9* — Facultase al, MINISTERIO DE
ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS -
a efectuar los Jlamados a concurso o lieftacion,
a elaborary suscribir todos los documentos que
fueren menester a los fines de la privatizacién de
la actividad de generacién térmica a cargo de
AGUA Y ENERGIA ELECTRICA SOCIEDAD DEL
ESTADO y, en_particular, facultase al citado
Ministerfo a aprobar los Plicgos dec Bases y
Condicfones que deberan aplicarse para privatd-
zar la sociedad que se constituye o aquellas cuya
constitucién se autoriza por el presente acto, asi
como la transferencia de sus bienes.

.Art. 10. — Facultase al MINISTERIO DE
ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS
a ejercer las facultades definidas en los Incisos
9)y 12) del Articulo 15 de la Ley N* 23.696, alos
cfectos de una mejor ejecucién de las modalida-
des de privatizacidn que se autorizan en el
presente decreto. -

. Art. 11, — Factltase a la SECRETARIA DE
ENERGIA ELECTRICA a aprobar la reestructu-
racién’y reorganizacién de AGUA Y ENERGIA
ELECTRICA SOCIEDAD DEL ESTADO xtﬁul-;

tante de lo dispucsto en este acto.

Art. 12, — Declaranse cxentos del pago del -
Impuesto de Scllos, en los términos del Articulo
59 de la Ley de Impuesto de Scllos (t. 0. 1986) y
sus modillcaciones, a los instrumentos que
dcban otorgarse para la formalizacién o como
consecuencia directa o indirecta de las mencio-,
nadas constituciones socictarias, consideran-
dose comprendidas cn tal exencidn a la transfe-

‘rencia del contrato de suministro de gas, asi

como toda contratacién que se incluya en los
Plicgos de Bases y Condiciones que se aprucben
para licitar o concursar la transferencia al See--
tor Privado de la sociedad que se constituye o
aquellas cuya constitucién se autoriza por el
presente acto.
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_ Art. 13. — Hastacl momento que sedeflneen

¢l Gltimo parrafo del Articulo 6° de este acto, .

subsistran, en relacién a CENTRAL TERMICA

ALTO VALLE SOCIEDAD ANONIMA o a aquellas.

socledades cuya constitucién se autoriza por
este acto, la totalidad de los beneflclos tributa-
rfos, impositivos y arancelarios con que cuenta

- en la actualidad AGUA Y ENERGIA ELECTRICA

SOCIEDAD DEL I.-ZSTADO.

Art. 14. — Determinase que el DIEZ POR
CIENTO- (10 %) del capital acclonario de la

Sociedad CENTRAL TERMICA ALTO VALLE
SOCIEDAD ANONIMA y de aquellas cuya cons-
titucién se autorizd por el Articulo 1* de este
acto, estard sometido al Régimen de Propiedad
Participada y que podra ser adquirente, exclusi-

. vamente, el. personal de AGUA Y ENERGIA

ELECTRICA SOCIEDAD DEL ESTADO gque
quede sujeto a relacién de dependencia en cada

" una de las Socledades mencionadas preceden-

temente. . '

Art, 15. — Fijase para la implementacién del
Programa de Propiedad Participada entre los

. .cmpleados de CENTRAL TERMICA ALTO VALLE
. SOCIEDAD ANONIMA y los de las Sociedades

que se constituyan como consccuencia de la
autorizacién delegada por cl Articulo 1t del
presente decreto, que retinan los requisitos del
Articulo 22 de la Ley N® 23.696, un plazo maxi-
mo de UN (1) afio, a contar desde la entrada en
vigencia del acto que aprucbe cl Pliego de Bases
y Condiclones de Transferencia dcl Paquete

- Acclonario de las citadas socledades. Los em-
. pleades adquirentes que hublesen optado por

adherirse al Programa de Propicdad Participa-
da, deberan firmar dentro del plazo previsto, cl
Acuerdo General de Transferencia respectivo en
el que suscribirdn las acclones correspondien-
tes al Programa, representativas del DIEZ POR
CIENTO (10 %) del capital soclal de cada una de

‘la Sociedades antes mencionadas.

Art, 16. ~ El plazo para Ja adhesién al
Programa por parte de los empleados de las
Sociedades que sc mencionan cn cl articulo
precedente serd de CIENTO OCHENTA (180)
DIAS, a contar desde el momento que define el
Articulo 6° de este acto.

- Art;17.—- Cémhr}iqucse a la Comisién Bica-

‘meral creada por el Ariculo 14 de la Ley

N* 23.696.

Art 18.';-, El presente decreto tendra vigen-
cla a partir de la fecha de su dictado.

Art. 19, — Comuniquese, publiquese; dése a
la Direceién Nacional de] Registro Oficial y ar-
chivese, — MENEM. — Domingo F. Cavallo.

ANEXO |
ESTATUTO SOCIAL
CENTRAL TERMICA ALTO VALLE S. A
Primero: Denominacién y domicllio:

La Socledad se denomina CENTRAL TERMI-

' CA ALTO VALLE S. A. y tienc su domicilio cn la

cludad de Buenos Afres, pudiendo establecer

sucursales, delegaciones, oflcinas o agencias ecn

cualquier parte de la Repiiblica o del extranjero.
Segundo: Duracién: -

La sociedad durarad hasta el 28 de febrero de

. 2092, término que podra ser prorrogado por la

Asamblea de acclonistas, .
Tercero: Objeto:
La Sociedad tiene por objeto fa explotactén de

centrales de generacién cléetrica y su comer-
clalizacién en bloque en los términos y con

las: limitaciones establecidos por las Leyes.

N¢ 15.336, N? 23.696, N* 24.065 y por las demas
normas legales y convencionales de la materia

.-Cuarto: Actos autorizados:

" Para la'reallzacién del objeto social, la Socie-

. dad podra efectuar toda clase de actos juridicos

relacionados directa o indirectamente con ¢l
objeto -socfal, sin mdis restricciones que las
provenientes de éste estatulo o de la lcy. No
obstante, le estara absolutamente prohibido dar
garantias, o comprometer su patrimonio cn
favor de terceros, ;

Quinto: Capital soclal:

El capital socfal se fija en la sumna de PESOS
DOCE MIL (S 12.000), representado por UN MIL
DOSCIENTAS (1.200) . acciones . ordinarias de
valor nominal PESOS DIEZ (S 10), con derecho
a UN (1) voto cada una de ellas, Son suscriptas

¢ integradas en su totalidad en dincro en efecu-

vo: a) por AGUA Y ENERCIA ELECTRICA SO-
CIEDAD DEL ESTADO PESOS ONCE MIL
NOVECIENTOS NOVENTA ($ 11.990);y b) por el
ESTADO NACIONAL a través de la SECRETARIA
DE ENERGIA ELECTRICADELMINISTERIO DE
ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS
DE LA NACION, PESOS DIEZ (S 10) mediante
una accién de clase "A°.
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Sexié: Acclones. Clases:

_Las acclones seran de las sigulentes clases: 1)
Clase "A": las equivalente al CINCUENTA Y
UNO POR CIENTO (S1 9%) del capital social,
invariablemente seran nominativas, no endosa-

bles. Durante los primeros CINCO (5) afos de la |

socicdad sélo podran ser transmitidas, total o
parcialmente, bajo pena de nulidad, previa
conformidad del ENTE REGULADOR DE ENER-
CIA ELECTRICA, y observando las formalidades
del contrato de cesién contenidas en el Cédigo
Civil, extremos que quedaran asentados cn los
titulos representativos de estas acciones; 2)
Clase “B": las_ecquivalentes al TREINTA Y
NUEVE POR CIENTO (39 %) del capital social,
podrdn ser nominativas, documentadas en titu-
los o escriturales, ordinarias o preferidas, Estas
ultimas tendran derecho a un dividendo de pago
prefcrente de cardcter acumilativo o no, confor-
me a las condiciones de su emisiéon. Puede
también fifarseles una participacién adicional
en las ganancias liquidas y realizadas y recono-
cérseles o no la prelaciéon en el reembolso del
capital en la liquidacién de la Sociedad. Las
acclones preferidas dardn derecho a UN (1) voto
por accién o se emitirdn sin ese derecho, excepto
para las materias incluidas en el cuarto parrafo

del articulo 244 de la Ley N® 19,550, Las acclo- -

nes preferidas participaran de la capitalizactén
de saldos de revaltio cuando asi se pactaracnlas
condiciones de emisién o cuando las leyes asilo
dispusicren. 3) Clase “C~: El DIEZ PORCIENTO
{10 %) restante quedard afectado al Programa de
Propiedad Participada, ajustindose a las previ-
siones del capitulo Il de la Ley N 23.696. Las
acciones de este tipo formaran la clase “C™. E

capital social puede ser aumentado pordecisidén
de la Asamblea conforme el articulo 188 de la
Ley N° 19.550, pudiendo aguélia delegar en el
Directorio las decisiones vinculadas a }a ¢época
de emision, forma y condiciones de pago. Todo
aumento o reduccion del capital social se hara
manteniendo la proporcion establecida en este
estatuto entre las diversas clases de acciones.
Los titulares de acclones ordinarias tendran
derecho preferente para suscribir las nuevas
cmisiones de acclones de la misma clase y el
derecho de acrecer en proporcién a sus respec-
tivas tenencias. La sociedad hara el ofrecimiento
a los accionistas, los que podrin ejercer su
derecho de opcién conforme lo establecido porel.
articulo 194 de la Ley N® 19.550. Cuando se
cmitan acciones preferidas, el derecho de prefe-
rencia de los tenedores de dichas acciones es-
tard condicionado a las prescripelones del con-
trato de suscripcion, con arreglo al iltimo parra-
fo del citado articulo.

Séptimo: Empréstitos:

La Sociedad, para atender requerimicntos
extraordinarios de la explotacién a su cargo,
podra contracr empréstitos en forma publica o
privada, en el pais o en ¢l extranjero, medfante
la emis{én de debentures u obligaciones nego-
clables, decisi6n que corresponderd a la Asam-
blea.

Octavo: Administracién:

La Socfedad serda administrada por'un Direc-
torio compuesto de TRES (3) a QUINCE (15)
- miembros, cuyo numero serd establecido por la
Asamblea que los clija. Cada clase de accionls-
tas clegld un nimero de directores proporcio-
nal al capital soclal que represente, con un
mintmo de UNO (1), de acuerdo al art. 262 de la
Ley N® 19.550. También por clases se designara
igual cantidad de directores suplentes, Estos
reemplazaran a los Wtulares clectos por la mis-
ma clase en caso de vacancia temporal o dcfini-
tiva. Las clases de acclonistas, al elegir directo-
res suplentes, determinaran el orden en que
reemplazarin a los Utulares. En ningiin caso la
Asamblea podra disponer que se elfja un niime-
ro de directores tal que imptda que cada clase,
por lo menos, pueda designar un director. El
término de los mandatos de los directores serd
de DOS (2) afios, pero deberan permanceer en
sus cargos hasta que sean reemplazados por la
Asamblea, o sean reclectos en las condiciones de

este articulo.

Noveno: Designacion de directores por la
Sindicatura.

En caso de vacancia temporal o definitiva, no
existendo directores suplentes a incorporar, la
Comisién Fiscalizadora podrd desfgnar reem-
plazantes de los directores, cuyos nombramien-
tos seran vilidos hasta la primera Asamblea,
conforme lo establecido en el articulo 258 se-

gundo parralo de la Ley N* 19.550,

Décimo: Garantia.

. -Los directores deberin prestar la sigufente
garantia: PESOS UN MIL (S.1.000,00) en efectivo
0 su equivalente en titulos ptiblicos de renta, los.

que quedaran depositados en la Sociedad hasta
TREINTA (30) dias después de aprobada la ges-
tién del director en cuestién.

Decimoprimero: Designacién de Presiden-
te y Vicepresidente.. Funcionamiento. Con--
vocatoria. Remuneracion.

- Los directores, cn su primera reunién poste-
rior a la asamblea, deberin designar un presi-
dente y un vicepresidente; este ultimo reempla-
zara al primero en caso de ausencia o impedi-
mento. La comparencia del vicepresidente a
cualquiera de los actos administrativos, Judicia-
les o societarios que requieran la presencia del
presidente, suponc ausencia o impedimento del
presidente y obliga a la soctedad, sin necesidad
de comunicacién o justficacién alguna. El Di-

' rectorio se reuniri una vez cada dos meses,

como minimo. También sec reunird cuando sea
convocado por el presidente del Directorio o su
reemplazante estatutario, o por cualquier direc-
tor, o por cl presidente de la Comisién Fiscaliza-

. dora. El Directorio sesfonara con la presencia de

la mayoria absoluta de sus miembros Yy tomard
resoluclones por mayoria de votos presentes. La
Asamblea determinara la remuncracién de los
directores.
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Decimosegundo: Atribuciones del Directo-
rio. :

E! Directorio estd ampliamente facultado
para administrar todos los blcnes sociales y
para ejecutar y resolver los actos y contratos
inherentes al objeto social, Incluso los detalla-
dos en el articulo 1881 del Cédigo Clvily articulo
9% del Decreto Ley N® 5965/63. Quedan excep-
tuados los aclos que porcste estatuto o por laley
correspondan a los otros. érganos sociales.
Estin comprendidas entre sus atribucioncs: a)
nombrar.gerentes y empleados, fijarles su retri-
buclién, removerlos y darles los poderes que
estimen convenientes. b) Proponer, aceptar o
rechazar los negocios proplos del giro ordinario
de la ‘socledad, realizando, a es¢ eleclo, los
contratos que-scan menester. También podrd
Hevar a cabo toda clase de operaciones banca-
ras con entidades publicas o privadas, excep-
tuadas las reservadas a la Asamblea por el
articulo Séptimo del presente. ¢) Nombrar agen-
tes de la, Socicdad en lai Republica o en el
extranjerc, asi como los apoederados con las
facultades que fueren necesarias o convenlen-
tes para cualquier gestién, cuestion o acto.
Eventualmente el Directorio creard, reestructu-
rari o suprimira oficinas o dependencias de
cualqulier indole de la Sociedad, en la medida
que ello contribuya al logro de los objetivos
sociales, d) Someter las cuestiones litiglosas de
la sociedad a la competencia de los tribunales
judiciales o arbitrales, nacionales o del extran-
jero, segun el supuesto que se trate. ¢ Cumplir
y hacer cumplir ¢l Estatuto Social y las resolu-
clones de las Asambleas. [} Vigilar el cumpli-
miento de sus propias resoluciones. g) La firma
social estara a cargo del Presidente y Vicepresi-
dente, en forma conjunta, o de sus reemplazan-
tes, o dc la persona o personas que, con caracter
general o particular designe el Directorio. Para
la emision y endoso de titulos circulateros,
bastara la f[irma del Presidente, Vicepresidente,
o autorizado indistintamente. h) La representa-
clén legal de la Socledad corresponderi al Pre-
sidente y al Vicepresidente; en forma conjunta,
o a sus rcemplazantes. La facultad de absolver
posiciones en Juicio judicial, administrativo o
arbitral correspondera al presidente, al vicepre-
sidente 0. a la persona o personas que con
caracter general o especial designe el Directorio.
1) Constituir cl Comité Ejecutivo de conformidad
a lo estabiccido por el articulo decimotercero. j)
Contratar con terecros la formacién de unlones
transitorias de empresas o agrupacioncs de
colaboracién empresaria, participar de la [un-
clon representativa, disponer la eventual refor-
ma de sus contratos, asi como su disolucién y
liquidacién. k) Dictar su propio reglamento In-
terno.

Decimotercero: Comité Ejecutivo,

El Directorio podria coastituir un Comité
Ejecutivo compuesto por tres directores. Dicho
Comité tendra a su cargo la gestidn de los
negocios ordinarios y supervisara el funciona-
miento normal de las operaciones soclales, In-
.formando al Directorio cuando éste lo requiera.
El Directorio podra ampliar las facultades. del
Comité, concediéndole poderes con arreglo al
ardculo anterior.

Declmocuuto:i Slndicatura.

La Asamblea Ordinaria designara TRES (3)
sindicos Htulares que actuarin en forma cole-
glada bajo la denominacién de "Comisién Fisca-
lizadora®. Esta Comisién sesionara con la pre-
sencla de sus tres miembros y adoptari sus
resoluciones con ¢l voto favorable de por lo

menos dos de ellos, sin perjulcio de los dercchos
y obligaciones que la ley le acuerda al disidente,
Se clegiran sindicos suplentes en igual namero
a los titulares. Los Sindicos durardn dos anos en
sus cargos, pudiendo ser reclectos. Tendran las
facultades y obligaciones que delermina ¢l ars-
culo 264 de la Ley N* 19.550. Las resolucionces
que adopte este organismo se¢ haran constaren
un Libro de Actas que se llevara al efecto.

Las acciones Clase C tendrén derecho a de-
signar UN (1) Sindico Titular y UN (1} Sindico
Suplente. .

Decimoquinto: Asambleas.
Para asistir a las Asambleas, los accionistas,

con una anticipacién no menor a TRES (3} dias
habiles ala fecha fijada, deberan presentarenla

.socledad las constancias de las cuentas de

acciones escriturales librado al efecto - por
un banco, caja de valores u otra institucién
autorizada para su registro en el libro de registro
dé asistencia a asamblcas. La socledad les en-
tregara los comprobantes de recibo necesarios,
los que servirdan para ser admitidos en la asam-
blea. Los titularcs de acciones nominativas o
escriturales cuyo registro sca licvado por la
propia socledad, quedarin exceptuados de la
obligacién antedicha, pcro deberan cursar
comunicacién para que se los inscriba encl libro
de asistencia dentro del mismo plazo. ’

Decimosexta: Presidencia de la Asamblea.

- La Asambleca sera presidida por el Presidente
del Directorio o su reemplazante; en su defecto,
porla persona que designe la Asamblea. Cuando
ésta fuera convocada por el juez o la autoridad
de contralor, sera presidida por ¢! funcionario -
que ellos determinen.

Decimuaéptimo: Convocatoria. Mayorias, |

Las Asambleas, tanto ordinarias como extra-
ordinarias, seran convocadas en la forma pre-
vista por ¢l art. 237 de la Ley N* 19.550, Para la
primera convocatoria se publicaran avisos por
CINCO (5] dias con DIEZ (10} de antcipacién por
lo menos, y no mas de TREINTA(30). Las Asam-
bleas en segunda convocatoria deberan cele-
brarse dentro de los TREINTA (30) dfas sigufen-
tes de haber fracasado la primera, y las publica-
clones se efectuarian por TRES (3) dias con
OCHO (8) dias de anticipacién como minimo.
Las Asambleas podran celebrarse sin publica-
clén de convocatoria cuando se¢ reanan acclo-
nistas que representem la totalidad del capital
soctal, s las decisiones sc adoptan por unanimi-
dad de las acclones con derecho a voto. Las
Asambleas Ordinarias tendrin quérum en pri-
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mera convocatoria con la presencia de acclonts-
tas que representen la mayoria de las acciones
con derecho a voto, y en seglinda convocatorta
cualquiera sea ¢l nimero de esas acciones pre-
sentes. Las resoluciones en ambos casos, serian
tomadas por la mayoria abscluta de votos pre-
sentes. Para los supuestos especiales indicados
en el segundo parrafo del articulo 244 de la Ley
N® 19.550, sera necesario el voto {avorable del
SETENTA POR CIENTO (70 %) de las acciones
con derecho a voto, tanto cn primera, como en
segunda convocatoria. Cuando la asamblea
deba adoptar resoluciones que afecten a una
clase de acciones o bonos. sc requerira el con-
sentimicnto o ratificacion de esa clase o de los
bonistas expresado en asamblea espectal porlas
normas cstabl¢cldas para las asambleas extra-
ordinarfas. :

Decimoctavo: Represéntacién de los accio-
nistas,

Los acclonistas pueden hacerse represen-
tar en las Asambleas mediante cartapoder en
instrumento privado con las firmas certificadas
en forma judictal, notaral o bancaria.

Decimonoveno: Efercicio econémlico. Re-
servas, Remuneraciones de directores.

El ¢jercicio econdmico clerra ¢l 31 de diciem-
bre de cada afo. A esa fecha se confecclonaran
los estados contables conforme las disposicio~
nes legales en vigencia y normas téenlicas de la
materia. Las ganancias realizadas y liquidas se
destinan: a} cinco por ciento, hasta aleanzar el
veinle por dento de capital socfal para el fondo
de Reserva Legal; b) a remuneracién del Direc-
torfo y Comisién Fiscalizadora en su caso; ¢) al
pago de los dividendos correspondientes a Jos
bonos de partieipacién para el personal; d) a'las
reservas voluntarias o previsfones que la asam-
blea decida constituir; ¢) el remanente que re-
sultare se repartird como dividendo de los acclo-

nistas, cualquiera s¢a su clase. Las funciones

del Directorto serdn remuncradas con imputa-
cién a Gastos Generales o a utllidades realiza-
das y liquidas del ¢jercicio en que se devenguen,
segin lo resuciva la Asamblea y en la medida cn
que ésta lo disponga. La remuneracién de cual-
quier miembro del Directorio designado por éste
para el efercicio de funclones ejecutivas, debera
ser imputada a Gastos Generales del ejercicio en

que fuera devengada, deblendo ponerse Ja mis- .

ma cn conocimiento de la Asamblea para su
consideracién. El monto miximo de las retribu- .
clones que por todo concepto puedan recibir los !
directores, incluidos sucldos y otras remunera- -
ciones por el desempeno de funciones tecni-
coadministrativas de caricter permancote no
podra exceder el VEINTICINCO (25) por clento
de las ganancias y deberd ajustarse a las demas
modalidades y limitaclones que establece la
legislacién vigente. Cuando como consecuencia
del efercicio de comisfones especiales o de fun-

clones tecnicoadministrativas dc cardcter per-
manente por parte de uno o mds dircctores
frente a lo reducido o inexistencla de ganancias
imponga la nccesidad de exceder los limites
prefljados, sélo podran hacerse clectivas tales
remuncraciones en cxeceso st fucran cxpresa-
mente acordadas por la Asamblea de acclonls-
tas. a cuyo cfecto deberd inclulrse cl asunto
como uno de los puntos dcl orden del dia.

Vigésimo: Lliquidacién.

Al finalizar ¢l plazo para cl que fue creada la”

sociedad, o en caso de disolucién anticipada, la
Asamblea General Extraordinaria determinara

el modo de liquidacién y nombrard a uno o
varios liquidadores y sindicos que tendran las
atribuciones y deberes que establecen los ar-
ticulos 102 y concordantes de la Ley
N°® 19.550,

Vlgédmoprimc'm: Retribucién.de los Uqul- .

dadores y sindicos.

La Asamblca General fijara la retribucién de
los liquidadores y sindicos.. ’

Wgéllmo-cgmdo: Bonos de participacidn:

La Sociedad emitird a favor de sus empleados -
en relacién de dependencia, cualquicra fuera su -

Jerarquia, bonos de participacién para el perso-
nal en los términos del articulo 230 de la Ley
N® 19.550. Por ese medio se distribuird entre el
conjunto de los deperidientes un MEDIO POR
CIENTO (0,5 9) de las:ganancias netas del
¢fercicio. Sc observaran, a ese cfecto, las propor-
clones indicadas en el articulo 29 de la Ley
N* 23.696. El pago de la participacién de Jos
bonos tendra lugar en las mismas oportunida-

" des en las que se abonen Jos dividendos a los ac-
" cionistas. Los titulos representativos de los

bonos de participacién para ¢l personal seran
personales ¢ intransleribles y su titularidad se
cancelard al extinguirse la relacién laboral,.
cualquiera sea la causal que Ja produzca. La

. cancelacién no dard derccho a acrecer a los

demas Utulares de bonos de participacién. La
Sociedad emitira UNA (1) lamina numcrada a
nombre de cada ttular, espectficando la canu-
dad de bonos que le conresponden. El titulo sera
documento necesario para cjercer el derccho del
bonista. Endicho documento sc dejara constan-
cfa de cada pago. Las condiciones de emisién de

. los bonos sélo serian modificables por asamblca
- especial convocada en los términos de los arti-

culos 237 y 250 de la Ley N® 19,550. La partcl-
pacién .correspondicnte a,los bonistas sera
computada como gasto y exdgible cn las mismas
condiciones que el dividendo.
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Vigésimotercero: Clausulas transitorizs: -

Durante la vigcncia'd.cl Programa de Prople--
dad Participada: 1) No podrd modificarse cl
objcto soctal; y 2) No podrin ser alteradas las

. proporciones entre las acciones sino respetando

las disposiclones que contenga dicho Progra-

ma. . R

Vigésimocuarto: Cliusula transitoria. Con-

"tinuacién. .

Mlcntras el Estado. ﬁ;;clonal sea Htularde Jas

-acciones clase *C”, tendrf derecho a designar
. UN (1} sindico Utular y UNO (1) suplente en
_ representacién de dicha clase. Tales designacio-

nes recacrin en Jas personas propuestas por la

SINDICATURA GENERAL DE EMPRESAS PU- .

BLICAS o por el organismo que eventualmente
1a reemplace.
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