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VISTO la Ley Nro. 23.696. su Decreto Reglamentario Nro. 1105 del 20 de

. octubre de 1989, y los Decretos Nfos. 435/90, 2074/90, 2423/91, 2686/91, 369/92 v la

Resolucion Nro. 683790 del ex-MINISTERIO DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS y:

CONSIDERANDO:
Que los Programas de Propiedad Participada han sido concebidos como
instrumentos vélidos dentro del proceso de privatizaciones de entes estatales. En ese contexto

Lt

la legislacién vigente ha establecido los principios a los cuales deberdn sujetarse los

__procedimientos para la realizacién de los objetivos propuestos.... .. ... ... oo e

Que Ia Ley Nro. 23.696. contempla en su Capitulo III Ia aplicacién de Programas
-de Pr,opviedad Participada como un modo especifico pafa la adquisicién de la totalidad o parte

de ias acciones representativas del capital accionario de empresas, sociedades,
establecmnemos 0 hac:endas productst declaradas "sujetas a pr 1\'auzac16n’

Que. en virtud de lo dispuesto por el articulo 21 de la Lev Nro. 23. 696 el Poder

~ Ejecutivo est4 t_’_acgltadp para utilizar o no a los Prqgramas de Propxedad Participada como un
instrumento vélido dentro de los distintos procesos de privatizacién, evaluando tal utilizacion
segin los criterios de oportunidad y conveniencia.

Que la enumeracién de los tipos de sujetos-adquirentes en Jos Programas de
Propiedad Participada, heéh;eh Bl'afti’culo 22 de la Ley Nro. 23.696, es taxativa.

Que el articulo ”'6 d» dicha Ley establecb que cada adquirente participa
individualmente en la propiedad del ente a privatizar. cuya proporcién accionaria serd
estimada en relacién directa a un coeficiente matemdtico.

Que el articulo 30 de la Ley Nro. 23.696 consagra el principio de onerosidad para

la adqms1c16n de las acciones.
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Que el mismo articulo 3() antes mencionado consagra la necesidad de celebrar un

Acuerdo. General de Transferencia. en el cual deberdn fijarse el precio de las acciones a

adquirir por los empleados-adquirentes, asf como también el nimero de anualidades y el

modo de pago.

Que, de acuerdo a lo que establece el articulo 23 de la Ley, a los fines de la

implementacion de los Programas de Propiedad Participada es condicién necesaria que el ente

a privatizar revista la forma de una Sociedad Anénima.

Que, de acuerdo al articulo 38 de la Ley Nro. 23.696, el manejo de las acciones
asignadas a un Programa de Propiedad Participada, mientras dichas acciones no hayan sido

pagadas Y liberadas de la prenda serd obligatoriamente sindicado.

'—V-‘---Que resulta necesario reglamentar-en forma mds detallada-del-Capitulo HI de 1a- -

: Le\' Nro ’73 096 a fin de posibilitar una instrumemacién de los Programas de Propiedad

da en foxma orgdnica y coordmada con el proceso de priv auzacxones levado a cabo

v

pm el Gobierno Nacional.

Que el presente Decreto se dicta en uso de las facultades emergentes del inciso 2

del articulo 86 de la Constitucidn Nacional.

ot

Por ello,
| EL PRESIDENTE DE LA NACION ARGENTINA

DECRETA:

CAPITULO I: PRINCIPIOS GENERALES E INSTRUMENTA CION

ARTICULO 1lo.- El MINISTERIO DE TRABAJO Y SEGURIDAD SOCIAL determinar

para cada empresa, socieddd, establecimiento o hacienda productiva declarada “sujeta a

privatizaci6n” Ja factibilidad de instrumentar un Programa de Propiedad Participada como

medio de adquisicién de la totalidad o parte del capital accionario del ente, sin perjuicio de las

demds fagultqdes otorgadas por el Decreto N° 2686/91. La Autoridad de Aplicaci6n en el

proceso de privatizacién respectivo instrumentard dicho Programa. debiendo, en tal caso,
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prever en los Pliegos de Bases y Condiciones para la licitacion publica, el desarrollo del

" mismo.

ARTICULO 20.- Cuando en la privatizacién de un ente estatal se contemple la participacidn
de los sujetos enumerados en el articulo 22 inciso a) de la Ley Nro. 23.696, ésta se Hevard a
cabo a través de un Programa de Propiedad Participada, salvo que expresa y fundadamente se
establézca otra fohna de participacién.

‘ARTICULQ ;‘,30.— La Autoridad de Aplicacién deberd expresar los motivos de la no inclusién
de un Programa de Propiedad Participada en el proceso de privatizacién de un ente estatal.
Dicha ﬁecisién deberd ser compartida por el LHNISIERIO DE TRABAJO Y SEGURIDAD

SOCIAL

ARTICULO 40.- Determinada Ja factibilidad de. instrumentar un Programa_ de Propiedad ..

-l--?

cg_Partlmpada, la Autoridad de Aplicacién, ejerciendo las atribuciones conferidas por los

» _articm"w 6y 7 de la Ley Nro. 23.696, organizard a] ente a privatizar bajo la forma de una

Sociedad Anénima, debiendo ademds establecer en los estatutos sociales la normativa
[ v
En caso de que Jos sujetos enumerados en el articulo 22 concurran con inversores

prxvados, al momento de la constitucién de la Sociedad Anénima todas las acciones serdn del

mismo txpo pam todas las c]ases de adqmrentes excepto en aquenoq casos en que por la

naturaleza de la sociedad a transferir, sea conveniente mtroducir una distincién funcional

entre almmas categorias de accionistas. Las accxones asmnadas a la mstrumentamén de un

—y

Programa de Propiedad Participada serdn siempre escriturales.

ARTICULO 50.- Los tnicos sujetos legitimados para acceder a la propiedad del ente sujeto a

prxvatlzamén a través de un Proc,r'una de Propxedad Participada son los enumerados

‘taxatxvamente en el articulo 22 de la Ley Nro. 23.696. Su participacién en la propiedad ser

sxempre mdxvxdual conforme lo dispuesto en el articulo 26 de la misma Ley.
ARTICULO 60.- Dentro del plazo que se establezca, los sujetos legitimados para participar

del Preﬁgrama deberén expresar su intencién de adherir al mismo; tal expresién deberé ser

" deVIduaI voluntaria, y no podr{x ser realizada a través de representanteq
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ARﬁCULO 7o0.- Las acciones correspondientes a un Programa de Propiedad Participada
deber{;n ser integramégépagadas por los adquirentes, va sea en caso de venta, concesién,
licencia o permiso, de acuerdo al articulo 30 de la Ley N° 23.696. La adquisicién de acciones
en un‘Programa de Propiedad Participada siempre es onerosa.
ARTICULO 8o.- Los derechos econémicos, politicos y de cualquier naturaleza que surjan de
la prbp'xedad de acciones correspondientés a un Programa de Propiedad Participada, serdn
gjercidos con exclusividad por los adquirentes previstos en el articulo 22 de la Ley Nro.
23.696 o por representantes que, a tal efecto, designen especialmente.
' CAPITULO II: ACUERDO G L DE TRANSFERENCIA
ARTICULO %o.- A los efectos de formalizar la compraventa de acciones de un Programa de
Propiedad Participada, se deberd celebrar un Acuerdo General de Transferencia, En este
: Acue.rdo deberd constar el porcentaje accionario objeto de la venta, la cantidad de acciones

4 repre§gntaﬁV'aé de aquél, su precio y el modo y plaio de pago.

ARTICULO 10.- Serdn partes del Acuerdo General de Transferencia, los adquirentes de las

aco:ones asignadas a un Programa de Pfopiedad Participada, el Estado vendedor y el Banco

Fideicomisario. |
ARTICULO 11.- A los efectos de loq articulos 34, 35y 36 de la Ley N” 23.696, el Acuerdo

| General de Transferencm dcber«i contener: (a) La designacién del Banco Fi ideicomisario, y _
como ;{mexo, el Cpntmto de Fideicomiso con dicho Banco; (b) Si fuera el caso, el contrato de

_prendar previsto en el articulo 34 de la Ley N° 23.696.

ARTICULO 12.- El Acuerdo General de Transferencia deberd instrumentarsz como un
contrato de adhesion. T

ARTICULO 13.- Los mecanismos consensuales que menciona el articulo 40 de la Ley Nro.
23.696; son sélo a titulo ejemplificativo, pudiendo disponerse en el Acuerdo General de

- Transferencia de otros mecanismos que conduzcan al mejor desenvolvimiento de la empresa.
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ARTICULO 14.- Las bases conceptuales y los métodos matemdticos para la deténnmacidn de
los coeficientes de participacién definidos en el articulo 27 de la Ley Nro. 23.696, serin
aprobados por el MINISTERIO DE TRABAJO Y SEGURIDAD SOCIAL. a propuesta de la
Autoridad de Aplicacion respectiva. ‘ |

CAPITULO IV: LIMITA CTONES A LA TRANSMISIBILIDAD DE LAS ACCIONES

ARTICULO 15.- Las acciones correspondientes @ un Programa de Propiedad Participada que
hayan sido pagadas, liberadas de la prenda y asignadas a los aciauh‘entes serdn de libre

disponibilidad.

La Autoridad de Aplicacién podrd imponer limitaciones a la nmlsmiéibmdqd fkmas extensus

que el principio contemplado en el pérrafo anterior. debiendo fundar tal decmlén Dichas

limitaciones _serdn _temporarias. v. deberdn _constar _como condxcxones de emls:én de Jas ..

acciones, en los estatutos sociales; o dentro del Acuerdo General de Transferenua

£

Los sujetos adquuentes, una vez pagadas las acciones. o en su caso, exthlguidas las

limitaciones establecidas por la Autoridad de Aplicacién, podrdn: (a) establecer nuevas

7

- limitaciones a la transmisibilidad, mediante la celebracién de un acuerdo vinculante para

todos los sujetos adquirentes; o (b) desafectar dichas acciones del Programa de Propiedad

.

Participada. tmmfommndolas en acciones de hbre transmisibilidad a tLI‘CBIOS Estas

demsxones deberan tomarse por mayoria simple de: QUJBIOS adquirentes reunidos en Asamblea

ESpeClal, convocada al efecto. Cada sujeto adquirente tendrd un voto y la decisién adoptad:ii

serd obligatoria para todos ellos. ‘En estos casos no estd permitida la representacién.

ARTICULO 16.- Cuando rijan lumtac;ones a la transmisibilidad para las acciones asignadas a
un Proor'\ma de Propiedad Participada, éstas s6lo podrén ser transferidas dentro de cada clase
de adquirentes. En estos casos, deberd establecerse un Fondo «de Garantia Y Recompm que
permita adquirir las acciones de los sujetos adquirentes que dL_]ED de penenecer al Programa
de Propiedad Participada por muerte, renuncia, despido, retiro o por cu«lqmel oua causa legal

0 estatutariamente prevista y vender dichas acciones a Ios ormmarnosw ujetos- adqmremec oa
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aqueﬂos que ingresen con'posterioridad. Mientras las acciones permanezcan en el Fondo de
Garantfa y Recompra, los derechos politicos de dichas acciones serdn ejercidos por el Banco

- Fideicomisario, quien actuaré en calidad de mandatario de los sujetos-adquirentes.

: " CAPITULO V: SINDICA CION DE ACCIONES
.~ ARTICULO 17.- Las acciones objeto de un Programa de Propiedad Participada estardn
sindicaidas, en cuanto al ejercicio del derecho a voto, mientras no se encuentren totalmente
pagas y,libex*adas de la prenda. A tal efecto deberd celebrarse un Convenio de Sindicacién de
Acéiones, que cémo anexo forma parte del Acuerdo General de Transferencia.

CAPITULO VI: REPRESENTA CION
ARTICULO 18.- Se asegurard la eleccién de. por lo menos, un Director Titular y un Director

Suplente_en_representacién_de los accionistas _pertenecientes .al. Programa. de..Propiedad. -

Participgda, en el 6rgano de Administracién de cada Sociedad. Ese Director deberd ser
or los sujetos-adquirentes, reunidos en Asamblea Especial convocada al efecto, de
lo preceptuado por el articulo 262 de la Ley Nro;.19.550. Este derecho no podrd
ejngcersf $i, una vez realizada la distribucién originaria, la proporcién acc;onaria asignada al
Programa de Propiedad Participada, disminuyera en mds de un CUARENTA POR CIENTO

| Ty JLO VII: AUMENTOS DE CAPITA
L ARTICULO 19.- En los casos de aumentos de capital, los sujetos-adquirentés titulares de

acciones comprendidas en un Programa de Propiedad Participada, tendrdn derecho a suscribir

o s 02 b Cai

e integrar la cantidad de acciones de su clase necesarias para mantener, por lo menos, la

proporci6n accionaria, sea a través del procedimiento previsto en la Ley Nro. 23.696 o en la

Ley Nro. 19.550. Las condiciones de emision e integracién de estas acciones no podrén ser

}‘r‘*'\n e ain

mds gravosas para sus adquirentes que las previstas para el resto de las acciones. Las
X}‘f/’ acciones no suscriptas en tiempo y. forma podrédn ser adquiridas por los accionistas de otras
clases. La reglamentacién de este precepto deberd estar contenida en los estatutos de las

cocmdades anénimas que se creen en virtud de la privatizacién.
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ARTICULO 20.- La Autoridad de Aplicacién deberd en todos los casos prever, al momento
de la txjansfomxa01on del ente estatal en Sociedad Andénima, la emisién de bonos de

participacién en las ganancias para el personal, por parte de la misma Sociedad. La emisién

- de dichos bonos deberd constar en los estatutos sociales, conforme lo exige el articulo 227 de

la Ley ;N'ro" 19.550.

1 O IX: FIDEICOMIS
ARTICULO Zi.- Las funciones de fideicomisario contempladas en los articulos 34, 35 y 36
de la Léy Nro. 23.696 siempre serdn ejercidas por una entidad financiera, habilitada por la

Ley Nro;._21.526 para realizar este tipo de contratos.

'.ARTICULO 22.- La Autoridad de Aplicacion respectiva designard el Banco. Fideicomisario.
;ARTICULO 23.- El dep6sito en el Banco Fideicomisario de las acciones dadas en prenda en

‘Ifavor deluEsmdo vendedor, constituye un fideicomiso de garantfa. El Banco Fideicomisario

 actuard en este caso como custodia en interés del Estado acreedor, siendo de aplicacidn el

| articulo. 3207 del Cédigo Civil.

ARTICULO 24.- El contrato de fideicomiso con el banco deberd contemp)ar el modo en que
se unp]gmentarén en el caso Jos mecanismos de cobro, pago, liberacién de acciones y
distribuci6n de ellas, establecidos en los articulos 35 y 36 de la Ley Nro. 23.696 y toda otra

previQidn contractual desﬁnada a Ja instrumentacién del Programa de Propiedad Participada.

: ARTICULO 25.- El Banco deeu,omlsano mientras existan liumitaciones a la transmmblhd?d

de Jas acciones, administrard el Fondo de Garantia y Recompra.

' Pl

* CAPITULO X; PRENDA DE LAS ACCIONES

‘ ARTICULO 26.- Los sujetos-adquirentes constituirin a favor del Estado-vendedor, derecho

real de pren'da sobre las acciones objeto del Programa de Propiedad Participada, como

garantia de pago por el precio de aquéllas, conforme lo establece el articulo 34 de la Ley Nro.
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ARTICULO 27.- Mientras la obligacién de pago del precio de las acciones no haya sido
totalnwﬁte cumplida, se mantendri el régimen de sindicacion de las acciones correspondientes
al Programa de Propiedad Participada. sin perjuicio de la liberacion parcial de la prenda
constituida en garantia al momento de la transferencia.

ARTICULO 28.- Los sujetos-adquirentes conservardn el ejercicio de los derechos politicos
que se desprenden de su calidad de accionistas, debiendo el acreedor prendario y/o el Banco
Fideicomisario facilitar dicho ejercicio mediante, notificacidn a la sociedad emisora tal como
lo establece el articulo 238 de la Ley N° 19.550.

ARTICULO 29.- La entidad que llevare el registro de las acciones de la sociedad anénima en
cuestio'n, inscribird la constitucion del derecho real de prenda y. en su caso, la transferencia
dcﬁtxfléridad de las acciones si el Estado vendedor ejecutd la garantia prendaria. — -~ - - -
ARTICULO 30.- A los efectos de hacer efectiva la garantia prendaria por incumplimiento de

los sujetos adqunentes. se aplicard lo dlspuesto por el articulo 585 del Cédigo de Comercio.

: DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS

ARndﬁLo 31.- Los MINISTERIOS DE TRABAJO Y SEGURIDAD SOCIAL y DE
ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS dictardn una Resolucién conjunta

dentro del plazo de VEINTE (20) dfas hdbiles desde la entrada en vigencia del presente

- Decreto, donde se regulen los pasos a seguir en la insuumentacién de los Programas de

Propiedad Participada. |
ARTICULO 32.- Derdgase el Capitulo 111 del Decreto Nro. 1105/89" el articulo 58 inciso 2

del Decreto Nro. 43\/90 modxﬁcadg,pox el articulo 71 del Decreto Nro. 17\7/90 el dﬂICU]O

59 punto ”‘) del Decreto Nro 435/90. to. por el articulo 72 del Decreto Nro. 17\7/90 el

artlculo_63 inciso 2 del Decreto Nro. 435/90: el articulo 19 del Decreto Nro. 2074/90, el

' articulo 4 inciso m) de la Resolucion Nro. 683/90 del ex-MINISTERIO DE OBRAS Y

SERVICIOS PUBLICOS; los articulos 1o.. 20. y 80. del Decreto Nro. 2423/91; el articulo 2
inciso f) del Decreto Nro. 2686/91 y el Decreto Nro. 369/92.

ARTICULO Comumquese publiquese, dése a la Direccion Nacional del Registro .
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