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GARABNTIA STAND-RY Nro. 5230970001
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Buenas Aires. 10 de Hbril de 1995.

Seffores

ESTADO NACIONAL ARGENT INO
MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS

Y SERVICIOS PUBLICOS DE LA NACION
Presente

De nuestra consideracidn:

Transcribimos a Uds. el tevto de la
Garantia Stand-By recibida en el dia de la fecha de Citibank N.A.
New York— UWU.8.#8.. constituvendo la misma el Gnico elemento
valedero para la negociacibn de la presente Garantia.

GUOTE
FROM: CITIBANK N.A.
NEW YORE- USA
REF: ZE3&61E9&67
ITRREVOCARLE STANDRY LETTER OF CREDIT
BID EOND
TO: ESTADO NACIONAL ARGENTING ' , “
MINISTERIQ DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS DE LA
NACION '
REF. £ INTERNATIONAL FURLIC TENDER FOR THE BALE OF 9871 OF THE
SHARES OF HIDROELECTRICA FUTALEUFU S.4. (THE " INTERNATIONAL
FUBLIC TENDER")
DEAR SIRS:
WE HERERY ESTARLISBH. AT  THE REQUEST OAND FOR THE ACCOUNT OF

EMNERGIA DE LA FPATAGONIA S.A. (FORMERLY HF INVERSORA S./A.) .,
CAMUZZI ARGENTIMNG S.8&., COMPANIA HIDROELECTRICA ENRON 8.6., ENRON
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N FAVOR  OF MINISTERIO DE ECONOMIA Y  DE  OBRRAS Y SERVI
FURLICOS DE e NACIGN, (THE  "RENEFICIARY"), OQUR IRREVOCARLE
STANDBRY LETTER OF CREDIT NO. DELLITOLET IN AN AGGREGATE AMOUNT OF
UsDh  2.000.000. (TWO MILLION UNITED STATES DOLLARS). EFFECTIVE
FROM THE DATE HEREDF AND EXPIRING ON THE EXFIRY DATE (AS DEFINED
HERE INREL.GW) . THIS IRREVOCABLE LETTER OF  CREDIT I8 ISSUED
FPURSUANT 70 SECTION 5.%5. OF THE FLIEGO DE BABSES Y CONDICIONES AB
AMENDED . {THE “"BIDDING TERME") ISSUED IN CONMNECTION WITH THE
INTERNAT IONAL FUBLIC  TENDER FOR  THE ShAtE  OF SHARES OF
HIDROELECTRICA FUTALEUFY B.A., N ORDER TQ GUARANTEE THE
MATNTENAGRNCE BY THE ACCOUNT FARTY OF THE OFFER DURING THE TERM SET
FORTH IN SUCH SECTION AND aLL OTHER RULES OF THE BIDDING TERMS.

OUR OBLIGATIONS A8 FRINCIFAL PAYOR UNDER  THE IRREVOCABLE LETTER
OF CREDIT WILL HE DISCHARGED RY US MAKING FUNDS AVAILARBLE TO YOU
AGAINST  YOUR DRAFTS DRAWN ON  OQUR NEW YORK OFFICE, REFERRING
THEREQON TO  THE NUMBRER OF THIS IRREVOCARLE STANDRY LETTER OF
CREDIT, EACH ACCOMPANIED RY (1) THE ORIGINAL OF THIS IRREVOCABLE
STANDRY LETTER OF CREDIT OR A  XEROGRAFHIC COPFY HEREOF CERTIFIED
AS A& TRUE -AND CORKECT COPY HEREOF RY YOUR AUTHORIZED OFFICER AND
(1) & WRITTEN CERTIFICATE IN SURSTANTIALLY THE FORM OF ANNEX A
HERETQ FURFORTEDLY SIGNED RY. YOUR AUTHORIZED OFFICER. FPARTIAL
DRAWINGS ARE FPERMITTED UNDER THIS IRREVOCARLE LETTER OF CREDIT.

SUCH DEAFTS AND CERTIFICATES SHALL BE DATED THE DATE OF THEIR
PRESENTATION AND SHALL BE FRESENTED AT OUR OFFICE IN BUENOS AIRES
AT EBARTOLOME MITRE S20/530 ON ANY BUSINESS DAY ON OR BEFORE THE
EXPIRY  DATE (A4S DEFINMED BELGW) BEFORE THE CLOSING OF THEIR
RUSINESS IN BUENOS AIRES.

IF  WE RECEIVE A S81GHT DREFT ACCOMFANIED BY THE DOCUMENT (S)
REQUIRED HEREUNDER ONM A BUSINESS DAY (& "DRAWING DATE") AT OR
FEIOR TGO .00 F.A. (NEW YORE TIME) AND FROVIDED THAT SUCH DRAFT
ARND ACCOMPANY ING DOCUMENT (8) CONFORM  TO THE TERMS AND CONDITIONS
HEREOF, PAYMENT SHALL BE MADE TO YOU OR YOUR DESIGNEE IN DOLLARS
OF THE UNITED STATES OF THE AMOUNT OF SUCH SIGHT DRAFT ON THE
THIRD RUSINESS DAY FOLLOWING SUCH DRAWING DATE, NOTWITHSTANDING
THST THIS IRREVOCABLE STANMDRY LETTER OF  CREDIT MAY HAVE EXFIRED
SSFTER SUCH - DRAKING DATE BUT“PREUR TO OUR PAYMENT TO YOU. IF WE
RECEIVE 6 SIGHT DRAFT ACCOMPANIED BY THE DOCUMENT (8) REQUIRED
HERCUNDER AFTER 2.00 P.M. (NEW YORK TIME) ON A DREWING DATE, AND
FROVIDED THAT SUCH DRAFT  AND ACCOMPANY ING DOCUMENT (8) CONFORM TO
THE TERMS AND CONDITIONS HEREQF, PAYMENT SHALL BE MADE TO YOU (OR
YOUR DESIGNEE, IN DOLLARS OF THE UNITED STATES OF THE ACCOUNT OF
GUCH DRAFT O THE FOURTH DAY FOLLOWING SUCH DRAWING DATE,
NOTWITHSTANDING THAT THIS IRREVOCARLE LETTER OF CREDIT MAY HAVE
ﬁ EXFIRED AFTER SUCH DRAWING DATE BUT FRIOR TGO OUR PAYMENT TO YOU.
! TDRAKWING DATE? SHALL MEAN & DayY OTHER THAN A SATURDAY, SUNDRY OR
OTHER DAY IN WHICH COMMERCIAL BANES ARE AUTHORIZED OR REQUIRED TO
CLOSE IN NEW YORE, NEW YORE OR RUENOS AIRES. DRAWINGS HEREUMDER
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THIS IRREVOCAEBLE LETTER OF CREDIT I8 VALID FROM THE DATE HEREOF
AND WILL EXPIRE ON THE EARLIEST TO QCCUR QF (1) THE DATE WHICH IS
150 DAYS FROM  THE DATE HEREOF, (11D THE DATE WE RECEIVE YOUR
WRITTEN CERTIFICATE SIGNED RY YOU CERTIFYING THE TERMINATION OF
THE OBLIGATION GUARANTEED BY THIS IRREVOCARLE STANDBY LETTER OF
CREDIT AND (IXI1) THE DATE WE HAVE EFFECTED PAYMENT UNDER THIS
IRREVOCABLE  STANDRY LETTER OF CREDIT OF THE AGGREGATE AMOUNT
AVAILABLE HEREUNDER.

THIS IRQQVOCQBLE STANDRY LETTER OF CHREDIT SHALL BE RETURNED TO
CITIBANE MN.A. BUENOS AIRES WITHIN 30 DAYS AFTER THE EXFIRY DATE.

THI® IRREVOCARLE STANDRY LETTER OF CREDIT I8 SURJECYT TGO THE
UNIFORM  CUSTOMS AND  FRACTICE FOR DOCUMENTARY  CREDITS (199%=
REVISION) , INTERNATIONAL CHAMBER OF COMMERCE FURLICATION NQO. 300

ALL COMMUNICATIONS OR NOTICES WITH - RESPECT. TO THIS IRREVOCARLE
STANDRY  LETTER OF CREDIT 8SHALL BE ADDRESSED T4 U AT THE
ADDRESSED INDICATED AROVE. S

THIS TRREVOCABRLE STANDBY LETTER OF CREDIT SETS FORTH IN FULL OUR
UNDERTAKING, AND SUCH  UNDERTAKING SHALL NO  IN  ANY WAy RE
MODIFIED, AMENDED, AMPLIFIED OFR LIMITED RY REFERENCE TO ANY
DOCUMENTS, INSTRUMENT (R AGREEMENT REFERRED TO THEREIN, EXCERT
OMNLY THE CERTIFICATES AND THE DRAFTS REFERRED TO THEREIN, AND ANY
SUCH  REFERENCES SHALL NOT BE  DEEMED 70 INCORPORATE HEREIN RBY
REFERENCE ANY  DOCLHMENT, INSTRUMENT OR ASGREEMENT  EXCEFPT FOR SUCH
CERTIFICATES AND SUCH DRAFTS.

FOR ALL MATTERS ARISING QUT OF THIS IMREVOCABLE STANDRY LETTER OF

CREDIT, WE HERERY SUBMIT TQ THE EXCLUSBIVE JURISDICTION OF THE
COMPETENT FEDERAL COURTS OF THE CITY OF RUENOS AIRES.

VERY TRULY YOURS,

ANNEX A

CERTIFICATE FQOR DRAWING UNDER IRREVOCABLE STAND BY LETTER OF
CREDIT NO 2E6132976

BRI BOND
THE UNDERSIGNED, BEING
THE SECRETARY OF ENERGEY

R
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(DESIGNATED T0 ACT ON  HEHALF OF THE "MINISTHH
ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS FUBLICOS DE LA NACTONE

ACTING ON  EEHALF OF THE ESTADO NACIONAL ARGENT INO-MINISTER N
ECONOMIA Y  OBRAS Y SERVICIOS FUBLICOS DE LA NACION
"EENEFICIARY ") HERERY CERTIFIES TG  (THE BANED (THE "RANK"), WITH
REFERENCE TO0O THE  BANK'S IRKEVOCABLE LETTER OF CREDIT NBR
2E6H1T9467 FOR USDH  Z2.000.000 MADE RY YOU ON AFPRIL 7,1995 (THE
"LETTER OF CREDIT"), IN FAVOR OF THE BENEFICIARY IN ACCORDANCE
WITH SECTION 5.5 0OF THE FLIEGO DE BASES Y CONDICIONES (THE
"EBIDDING TERMSB") OF THE INTERNATIONAL FUBLIC TENDER FOR THE SALE
OF Q8% OF THE SHARES IN HIDROELECTRICA FUTALEUFU 8.4. A8 FOLILLOWS:

(A3 THE BENEFICIARY I8 MAKING A DRAWING UNDER THE LETTER OF
CREDIT WITH RESPECT TO THE FAILURE BY THE ACCOUNT FARTY TO
MAINTAIN THE OFFER  DURING THE TERM SET FORTH IN SECTION S.5. OF
THE BIDDING TERMS. ‘

() THE aMOUNT  OF THE DRAFT ACCOMPANYING THIS CERTIFICATE IS
UBD. oo v hw WHICH AMOUNT HAS BEEN COMPUTED WITH  THE TERMS AND
CONDITIONS OF THE RIDDING TERMS.

() ACCOMFANYING THIS CERTIFICATE IS8 THE ORIGSINAL LETTER OF.
CREDIT OFR & TRUE AND CORRECT XEROGGRAPHIC CORPY THEREQF.

IN WITNESS WHEREQOF, THE BENEFICIARY HAS EXECUTED AND DELIVERED
THIS CERTIFICATE A8 OF THE ...DAY OF...199...

Ry
MAME
TITLE

UMBUOTE

Sin otro particul ar saludasos a lUds. atentamente

TerA G oy Ecpdh en ello N2

Citibank M.A.

o~ . '\ !
Swc. RBuenos Alres K visle /Lé 59 40 =
EpUarps D1az CARVALHO . P
VlCEFRESlBE__xTE
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En papel membrete de Citibank N.A.: —=—=————=———————————-
[El siguiente texto aparece en castellano en el original:]

"GARANTIA STAND-BY N 5950970001 ————=—m=—m——————— e

Buenos Aires, 10 de abril de 1995. -—=—=—=——m-—o—————————
SEMIOT @G = = = o e o e e e S e
ESTADO NACIONAL ARGENTINO===——= === oo m oo e —

MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS DE LA

NACION - Presente., -—-—-——-——=—————————— o m m s e

De nuestra consideracidn: ———=——————mmm e mm e e
Trahécribimos a Uds. el texto de la Garantia Stand-By
recibida“eﬁ el dia de la fecha de Citibank N.A. New York,
U.S.A., constituyendo la misma el tnico elemento valedero
para la negociacién de la presente Garantia." —-—————----

[El texto que sigue se traduce del idioma inglés:] -----

DE: Citibank N.A., Nueva York, Estados Unidos de América.

Ref: 23613967 = o o o o e e o e e o e e e e

——————————— CARTA DE CREDITO STANDBY IRREVOCABLE ———-—---
—————————— GARANTTA DE MANTENIMIENTO DE LA OFERTA --—--=-
Al: Estado Nacional Argentino -~ Ministerio de Econonia y
Obras y Servicios Publicos de la Nacidn. =——=====—=——=—==-
Ref.: Licitacién Publica Internacional para la venta del
98% de las acciones de Hidroeléctrica Futaleufd S.A. (1la

n{icitacién Piblica Internacional®). —-—-————————————w————

S —

TN AMTONIO CORATOLO
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De nuestra consideracién: ————-————-—-————————-—mo———smse—

Por la presente otorgamos, conforme a una solicitud de y
para la cﬁenta de Energia de 1la Patagonia S.A.
(anteriormente HF Inversora S.A.), Camuzzi Argentina S.A.,
Compafia Hidroeléctrica Enron S.A., Enron Capital & Trade
Resources Argentina S.A. (el "account Party"), a favor del
Ministerio de Economia y de Obras y Servicios Publicos de
la Nacién (el "Beneficiario"), nuestra Carta de Crédito
Standby Irrevocable N# 23613967 por un monto total de
U$S 2.000.000 (délares estadounidenses dos millones), con
vigencié a'pértir de la fecha de la presente y vencimiento
en la Fécha de iVencimiénto (tal como se define méas
adelante). Esta Carta de Creéedito Irrevocable se emite
conforme al Numeral 5.5. del Pliego de Bases y Condiciones,
con sus modificaciones, (el "Pliego") emitido con motivo de
1a Licitacién Publica Internacional para la venta de las
acciones de Hidroeléctrica Futaleufu S.A., con el objeto de
garantizar el mantenimiento de la oferta por parte del
Account Party durante el plazo indicado en dicho Numeral y
todas las demas disposiciones del Pliego. —-————==——==—==

Cumpliremos con nuestras obligaciones cCOmO principal
pagador bajo esta Carta de Crédito Irrevocable poniendo a
vuestra disposicién fondos contra las letras libradas por
ustedes sobre nuestra oficina de Nueva York, letras éstas

en las que se debera mencionar el numero de esta Carta de

2

EQ COPIA FIEL DEL O 'IGINAL
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Ccrédito Standby Irrevocable y que debera cada una es£§m
acompafiada: (i) por el original de esta Carta de Crédito
Standby Irrevocable o por una fotocopia de ésta certificada
como copia fiel y correcta de la presente por vuestro
funcionario auﬁorizado y (ii) por un certificado escrito
que se ajustard substancialmente al modelo del Anexo A de
la presente, el cual exprese que ha sido firmado por
vuestro funcionario autorizado. Se permiten libramientos
parciales bajo esta Carta de Crédito Irrevocable. —------

La fecha de las mencionadas letras y certificados debera
ser la fecha\de su presentacion y se los debera presentar
en nuestra oficina de Buenos Aires sita en Bartolomé Mitre
520/530, en cualquier Dia Hébil, en la Fecha de Vencimiento
(como se define mas adelante) o con anterioridad, previo al
cierre de sus operaciones en Buenos Alres. ————=———————-

Contra recepcién en un Dia Habil (una "Fecha de
Libramiento") de una letra a la vista acompafiada por el o
los documentos que bajo la presente se requieren, a las
15:00 horas o antes de dicha hora (hora local de Nueva
York), y en tanto dicha letra y el o los documentos que la
acompahan se ajusten a los términos y condiciones demla
rpresente, se les pagarda a ustedes o a vuestra orden en
délares estadounidenses, el monto de dicha letra a la
vista, el tercer Dia Habil siguiente a dicha Fecha de

Libramiento, no obstante esta Carta de Crédito Standby

ES COPIA FIEL DEL ORIGINAL
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Irrevocable haya vencido 1luego de dicha Fecha de;*
Libramiento pero antes de nuestro pago a ustedes. Si
recibimos una letra a la vista acompafada por el o los
documentos aqui requeridos luego de las 15:00 horas (hora
local de Nueva York) en una Fecha de Libramiento, y si la
mencionada letra y los referidos documentos que la
acompafian prestan conformidad con los términos vy
condiciones de la presente, se les pagard a ustedes o a
vuestra orden, en ddlares estadounidenses, de la cuenta de
dicha 1letra el cuarto dia 1luego de dicha Fecha de
Libramientq, no obstante esta Carta de CréditotIrrevocable
haya vencido luego de dicha Fecharde Libramiento pero antes
de nuestro pago a ustedes. Se entendera por "Fecha de
Libramiento" un dia con excepcién del sdbado, domingo u
otro dia en gue se autorice u obligue a los bancos
comerciales a cerrar en Nueva York, Nueva York o Buenos
Aires. Se entendera que los libramientos bajo la presente
se han recibido al momento de nuestra recepcién de la letra
y del o los documentos requeridos bajo la presente. —----

Esta Carta de Crédito Irrevocable tendra vigencia a partir
ée la fecha de.la presente y su vencimiento operara en la
primera de las siguientes fechas: (i) a los 150 dias de la
fecha de la presente; (i1i) en 1la fecha que recibamos
vuestro certificado escrito firmado por Uds. que certifique

la extincién de la obligacidn respaldada por esta Carta de

ES COPIA FIEL DEL ORIGINAL
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Crédito Standby Irrevocable, y (iii) en la fecha de
formalizacidén de nuestro pago bajo esta Carta de Crédito
Standby Irrevocable del monto total disponible bajo 1la
Presente. —— e o e e e e e e e e

Esta Carta de Crédito Standby Irrevocable deberd devolverse
a Citibank N.A. Buenos Aires dentro de los 30 dias
siguientes a la Fecha de Vencimiento. ====m—m——emeeeeo——

Esta Carta de Crédito Standby Irrevocable estd sujeta a las

Prdcticas y Usos Uniformes para Créditos Documentarios

(Versidén 1993), Publicacién Ne 500 de la Camara
Internacional de Comercio. Todas las comunicaciones o
notificaciones respecto de esta Carta de Crédito Standby
Irrevocable deberan ser enviadas a nosotros al domicilio
anteriormente indicado. —-—--————m——————————— e

Esta Carta de Crédito Standby Irrevocable contempla
acabadamente nuestro compromiso, compromiso éste que no
deberda modificarse, reformarse, ampliarse o limitarse en
forma alguna por referencias a cualquier documento,

instrumento o acuerdo en éstos mencionado, excepcién hecha

de los certificados y 1letras alli mencionados y no se
entenderd que ninguna de dichas referencias incorpora en la
presente por referencié ningin documento, instrumento o
‘acuerdo aparte de los mencionados certificados y letras.

Para todos los asuntos derivados de esta Carta de Crédito

Standby Irrevocable, por la presente nos sometemos a la

ES COPIA FIRL DEL ORIGINAL
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jurisdiccién exclusiva de los tribunales federafi
competentes de la ciudad de Buenos Aires. —————=———————-
Atentamente, ——--——mm e e
ANEXO A —mm e oo e o o e e e e e e e e e e e e e e e e e
—————————— CERTIFICADO A EFECTOS DE UN LIBRAMIENTO -——---—
—————— BAJO LA CARTA DE CREDITO IRREVOCABLE N¢° 23613976 -
—————————— GARANTIA DE MANTENIMIENTO DE LA OFERTA --———--

Siendo que el abajo firmante es el Secretario de Energia

(ha sido designado para actuar en‘ representacidén del
Ministefio de Economia y Obras y Servicios Publicos de la
Nacidn) —=——————————e—- e

actuando en representacién del Estado Nacional Argentino-
Ministerio de Economia y Obras y Servicios Publicos de la
Nacién (el "Beneficiario"), POR EL PRESENTE CERTIFICA a (el
banco) (el "Banco"), con referencia a la carta de crédito
irrevocable del Banco Ne 23613967 por US$S 2.000.000
otorgada por Uds. el 7 de abril de 1995 (la "Carta de
crédito"), a favor del Beneficiario de acuerdo con el
Numeral 5.5. del Pliego de Bases Yy Condiciones (el
"pliego") de la Licitacion PﬁblicaﬂInternacional para la
venta del 98% de las acciones de Hidroeléctrica Futaleufu
S.A., lo siguiente: —==mm—mee—m e

{a) El Beneficiario estda efectuando un libramieﬁto bajo la

Carta de Crédito respecto del incumplimiento por parte del

ES COPIA FIEL DEL ORIGINAL
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(b) El monto de la letra que acompaha este certificado es
de USS (en blanco) monto éste que ha sido computado
conforme a los términos y condiciones del Pliego. —=————-
(c) Se adjunta a este certificado el original de la Carta
de Crédito o una fotocopia fiel y correcta de ésta. —-—--
EN FE DE LO CUAL, el Beneficiario ha firmado y otorgado

este Certificado a los (en blanco) dias de (en blanco) de

199(en blanco). Por (en blanco). Nombre: (en blanco).
Cargo: (en blanco). =—=———mm e m e

FIN DE CITA. =m——mm o e e e

[En castellano Hen el original:] Sin otro particular,
saludamos a Uds. atentamente. —————————mm—e— e

Citibank N.A. Sucursal Buenos Aires. [Hay una firma
ilegible y un sello que reza:] Eduardo Diaz Carvalho,
Vicepresidente. A continuacidén figura una leyenda
manuscrita y un sello, ambos en idioma castellano, vy
adjunta sigue un acta notarial, también en idioma
castellano. ——-————4—~-~~~f———————f —————————————————————

ES TRADUCCION FIEL al castellano del documento original
redactado en idioma inglés que he tenido a la vista y al

cual me remito. En Buenos Aires, a los 11 dias del mes de

abril de 1995

COLEGIO B TRADUCIORES F.
DE LA C UDAD DE BUENQS /.-
Corresponde a 17 legalizzcic.

8o 7

ROSANA M. CERVINI
Traductora Publica en inglée
Te X - Fe 449 ‘

Mat. Ne 3117 N /L{QZ%
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COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS
DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES

REPUBLICA ARGENTINA
LEY 20.305

Nt

LEGALIZACION
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b #Por la presente el COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIR|
[/

en virtud de la facultad que le confiere el articulo 10, inc. d) de la Ley 20.305, certifica que

firma y sello que aparecen en el documento adjunto, concuerdan con los correspondient

al'traductor CERVINI. KOSANA MARIA

que obran en nuestros registros en el folio tomo

IMBLES 449 10

La presente legalizacion no juzga sobre el contenido ni sobre la forma del documento.

“Buenos Aires, 11 de Abril de 1995
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