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SENOR SECRETARIC:

Me dirijn & Ud. con relacidn a la privati-
zacidn de Centrales Térmicas Patagdnicas S.A. y Centrales
Térmicas del Litoral S.A.

8 los efectos e sclicitar al Organismo
competente la valuacidn de estas unidades de negocio,
conforme lo dispone el Art. 19° de l1a Ley Z3.696, se
remiten adjunto a la presente las evaluaciones economicas
realizadas por esta Sociedad.
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CENTRALES TERMICALZ PATAGONICAS
RYALUACTION ECONOMICA

La presente unidad de negocio se integra con cuatro centrales
térmicas -ubicadas dos en la Provincia del Chubut y dos en la
Provincia de Santa Cruz- squipadas con grupo turbogds gue suman en
conjunto una potencia de Z44 MW.

El detalle de estas Ceftrales es el siguiente:

) . _ CONSUMO {*)!CGEFICIENTE
CENTRAL GRUPOS | POTENCIA VESPECIFICO ZONA GAS
. : MW kecal s7kWh
PUERTO MALRYN 21v22 2x20 3458 G,B2
COMODORO RIVADAVIA 21 1x1l5 3522 0.75
2z 1z18 3522
S 23yEg - 2x20 - 3587
25vZ5 2xz8 3694
?ICO TRUNCADRO I ' 21iy22 2x6 4520 0,75
23,24y 3xl5 3530 _
PICO TRUNCADO 11X 21y2 Z2x10 4149 0.75

{(#) Incluye consumo propio.

La evaluacidén a realizar consistirda en la determinacicdn del valor
prresente neto del flujoc de fondos (ingresos menos egresos) generado
por la explotacidn de estas Centrales por un periodo de diez afios.

1.- TrES0S

Las Centrales comercializaran su produccion en el MercadD)Eléctrico
Mavorista del Sistema Patagodonico (MEMS3P) en =21 cual, de aguerdo con
la Resolucién SE N* 183, se aplican con algunas fciones los
"procedimientos para la programacidn de la operacion, el despacho
de cargas y el calculo de precics” establecidos en las Resoluciones
Ex-SEE N° 61/92 y SE N° 137/9Z.
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El Sistema Patagonice estd aislade del Sistema Argentino de
Interconexidn. Los costoz ce generacidn de cada maquine resultan
muy similares (mayores consumos especirticos se compensan  con
mencores precios del gas y viceversa). La diferencia de costos de
generacion entre la miaguina mas cara v la mas econdmica es pequefia,
por lo que el resultado de la venta de ensrgia a costo marginal
no es significative {precio de la energia menos costo de combusti-
ble) y no genesra lgs fondos suficientes para cubrir los otros

gastos erogables de explotacidn.

N

De lo expuesto surge gque es a través de la remuneraicdn de la
potencia que se debe.obtener una contribucidén tal gque permita
afrontar la totalidad de los costos v ademas produzca kbeneficios.

De acuerdo con la Resolucidn SE ¢ 183, lag Centrales que integran
esta unidad de negocio sgseran regueridas permanentemente  como
resspva ‘fria. :

Como prondsticos de produccidn de energia se tomaron laz previsio-
nes de CAMMESA hasta el afio 1995. Para los anos siguientes se
supus6t gque el equipamiente actual abastecerz hasta su saturacion
la demanda con un PPEFIMantD*dFl orden del 4% znual, sin incorpo-
racion de oferta adicicnal.

§

En las planillas adjuntas se indican la produccsidn anual y los
orecios de energia y potencia aplicados.

g

2.1 - Combustihle

El combustible utilizado es gas, con un precio de 73 u$s/Dme
multiplicado en cada casc por el coeficiente de zona indicado en
2l cuadro gque antecede.

Los consumos especificos son los consignados en dicho cuadro e
incluyen un consumo propio del 0.5%

A los efectos de la determinacién del gasto del combustible se
halld un consumo especifico promedio ponderado {(teniendc en cuenta
las previsiones de despacho de cada miaguinal, a cual se le aplicd
un precio también promedio.

2.2 - Uperacicdn v mantenimiznto

Las centrales se transfieren con 156 personas.

Para el cdalculo del gasto en personal se consideraron 116 agentes
con un costo promedio anual de ubs 31.200 (incluve sobreasignacio-

nes por =ona).

Esto significa que &n primer afio se deberia producir un retiro de
40 agentes. El costo emergente se incluvd en 21 fluijo de fondos.



Para el rubreo materiales v varics ge tomd un valor disminuide en
log tres primercos ahes de 0,4 uksAiWh (dads el stock de respuesto
gue se entrega con las LCentrales)., para log afies resgtvantes de 1.2
uds MWh.
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2.3 - Utros gastog

-

.En este rubro se consideraron los gastos del operador, el reembolso

a CAMMESA v los gastos por capacidad de transporte.

N

.4 - es b s
%

& consideraron ingresos bruteosz 2,5%, activos 1% y ganancias 30%.
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.5 - Pasivos

[

No se ha previsteo la transferencia de pasivos.

3.~ Obligaciones a cargo del adindicataria
ctricas
stimadns

El adjudicatario esta cobligadeo a #jec . -
de las instalaciones, las inversiones y gastos emergentes
en B 300 000 estardn a su eXClusivd Cal g
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Por otra parte el adjudicataric debersa a
rido una suma estimada de $ 1.858.7TZZ.-

-

4.- Resultados

Sobre la base de lo sefialado precedentemente se determind un flujo
de fondos para el preriodo considerade, sin incluir wvalores de
terrencs ni ventas de activos, el cual descontado con una tasa del
14% arroijd un valor presente neto (calculado al 30/06/93) de uss
3.535.000. -



¢ (SNTRAUS TERITUS PATAINCIS ¢

. 1003 1994 1996 1098 1887 1898 1999
oo milos de uls
Ingreson por Vontas 10764 31301 34008 35310 38383 Y042 3Y042 3042 2042 3704
Gutcs Oorrientes 11745 20433 32285 34002 85247 15628 35329 35930 3531 259
(xnlxstibles 8714 23397 24082 25700 26818 27652  2¥5B2  2¥B52 27662 2755
Oporacidn y Menienimients 1817 4020 4042 4937 4981 5023 5023 5023 5023 502:
2 ko detivr y Dtre 305 783 852 8a3 . 910 928 026 P28 §28 22
Iapoesto » la Ganancim 0 218 832 400 340 228 | 110 2t as:
Interesn y Gratos Financiercs 0 0 0 0 [} 0 0 0 0 {
Dirce Chetre Boo 2018 2057 2074 2090 2098 2008 2098 zops 209
Besaltado Corvients -981 nsy 1834 1308 1148 1114 1113 1112 11 111
Teparaciones Extraond,
Gaalo ez permoonl ~1248
Amortimcion Dendey
Reultado Neto ~2229 pes 1834 1308 1148 1114 1113 1112 1111 111
Mw 180 180 190 180 180 190 150 190 180 19
ha 1850 4680 4680 4800 4880 4880 4500 4880+ 4080 488
ufh/Mwh 5 B, 33 10 10 o0 10 10 10 10 1
diwh a7 1001 1056 1098 1143 1170 1170 1170 1170 117
ufis/Mwh 23,87 23,87 23,87 24,06 24,06 24,06 24,08 24,06 24,06 24,0
kel fowh A558 1583 8563 3568 1568 3588 8568 1568 3568 356
/Gl 8, 58 8,58 8,56 £, 56 8, 50 6,60 B, 80 B, 60 8,80 c.t
10°3 uh 1782 38139 asig 3619 3618 3519 3619 3619 3619 a6l
uls/Mwh 0,4 0,4 0,4 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1
10°3 ubs 3300 2300 3300 3300 2300 3300 3300 2300 3300 330
1073 ufs 500 500 500 500 500 500 500 500 500 50
10-3 ufy 230 230 230 230 330 230 330 a0 as0 a3
103 ufs 2135 2805 2475 2145 1815 1485 1155 825 495 18
Toem de descuzato % VP.H (30/6 /93)
8 5088
10 4507
12 3950
14 3515 {
16 1133
18 , 2718
20 2458 3
22 2175 "





