BRNCO DE L& NACION RRGENTINS

PREASIDENCIX

Bueips Aires, 28 de jalio de 1993
BiD/No

Al seior Secretario de Energia
Ingeniero Carleos M, Bastos

Me dirijo a Ud. a fiu de remitirle la tasacidn de
las Centrales Térmicas Pataghiicas de la empresa Agua y Frergla Fléc-
trica, efectuada por la Gereicia Técuica del ex Bamco Hacioinl de DNe-
sarrollo. ‘

Saludo a Ud. con mi mayor consideracion.
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; .Prasidante
L \
e Y L Y
i . oW
t!(:!tlum.ll _I:IN_ADA
ENTRO SALIO
—I o
J % '
L I T . 4y [
Az Iﬂ‘.é.l'. i i ‘;J_r!‘m;ix_‘.::_mf K AT S A a0 SR i



T B O ]

Banco Nacional de Desarrolio

IEn liquidacién) RNEIO0

# DATOS BASILOS ¢

CENTRALES TERMICAS PATRSOMICAS - ' Pag.H'2
f RUBRD / ASE ! 11993 (#)  199%¢ 1993 19v6 1997 1998 199% 2000 2001 2002 !
IPetencia dispenible 1 "M 195 195 195 193 195 193 199 195 195 193

!
lEnergia Vendida b Bsh 1 &OF 1000 1056 1093 1143 1H70 1170 1170 1i70 PLE
IHs.fuera valle dias hdbiles! Horas | 1,930 &,680 &,480 4,880 4,680 &,680 4,880 4,680 4,680 4 t80
tPrecio potencia p.a.d. lu$s/Mxh | i 8.3 10 10 10 10 10 10 {0 19

]

]

!

!

. IPrecio energia lussiksh | 23,87 23,87 23.87 2%.06 24.06 24.0% BAH.OH  24.0b  B4.DS Eh.NG )

{Consuso esp.coab.proaedio Ikcal/kwh) 3,558 3,563 3,563 3,548 3,569 3,548 3,548 3,563 3,549 3,549 |
IPrecio del roshustible lu$s/Pa~ 1 73 13 n Kk 73 7 13 13 13 2
{Precie de! cosbustible luds/Bcell  6.56  6.38  8.36 4.5 6,96  b6.36 b.58 6.56 6,55 8.5

IDisminutién de Personal 1Perspnas! LE] 0 0 0 0 ¢ 0 0 0 pot
{Persynal ' IPersonas! 83 83 23 83. B3 8 g3 83 93 92

Personal op. y mant, 1073 ués! 1,34 3,230 3,230 3,23 3,230 3,230 3230 3,230 3,220 o2t

{Hateriales op. y mant. luss/¥sh 1 0.8 0.4 9.4 1.2 1.2 1.2 l.2 1.2 1.2 1.2t

{Realizacion Bctivas (Y.A.) 11073 usst 1,033 0 ] 0 0 9 0 0 9 15,450 !
1Realizacion Actives (R.V0) 11073 u¥sl 1,033 0 9 n D 9 o n oLET

tBienes de Usp Brute 11073 uts) 34,191 35,467 31,010 27,352 23,895 20,037 18,280 12,723 9,060 5.50%

lBaortizacién B, de Uss 11073 ussl 1,524 3,857 3,557 3,437 3,857 3,057 3,437 3,437 3,007 2,437

IBienes de Uso Meto Presedio!i0”3 u$s) 35,429 32,838 29,181 25,524 21,866 18,209 14,551 10,894 7,236 3,579 !

ir) Eorrespnnde 4 J Aeses,




Banco Nacional de Desarrollo
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2000

37,297
28,150
3,147

35,159
27,285
4,634
1,041
93¢
109
2,099

2,139

0
0

37,297
28,150
9,147

35,122
27,335
b, 434
1,004
930

~d T n

(3,55

]
!

27,285
§, 630
048
E
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IEn liquidacisn} ANELD
CERTRALES TERMICAS PATREOMICAS -
I CUADRD DE RESULTADODS } t
| ! 11993 t&} 1994 199% 1996 1997 1998 1999
| Concepto a 1
I Ingresos por Ventas 11073 uss! 11,479 31,513 34,39% 33,093 24,848 37,297 37,¢W7
! Energia 1103 v8sl 9,573 23,89% 23,207 26,3%6 27,501 28,150 28,150
I Potencia 11073 udst 1,906 7,620 9,147 9,187 9,047 %, 147 9,1%7
) 1 |
fastos 11073 uss! 12,317 30,182 31,543 33,391 34,581 35,232 19,196
. Cosbustibles H9°3 ussl 9,361 23,397 ©£4,482 25,630 25,753 27,385 27,389
Operacién y Mantenimientef10°3 usst 1,506 3,83 3,652  &,544 4,801 &,63% 4,634
lepuestos 11073 vssh 641 1,8t 1,051 082 1,135 L 1M8 1,078
Ingreses Bretos 11073 usst £97 789 39 887 714 932 932
. Sobre Actives F10°3 uds) 394 329 292 255 219 182 164
Otros BGastos HE™Y uds g9 g0y g,0:8 2,075 2,091 2,099 E,099
‘ . | !
Resultado Dperativo 1e°3 ytst (832 1,332 2,810 2,102 2,087 2,085 2,10
! {
Indeanizsciones 2] persons! V1,7 0 f n 0 0 0
Realizacien de Activos 1 bo1,031 ¢ 0 0 Y 0 r
Raertizacién Bienes de Usol}f"2 uts] {1,524) (3,857} (2,657 13,6571 (3,657) 13,8571 13,457

Resultado Antes lmpuestos ™3 uds]

Iapueste a las Ganancias

1

11973 yts) 0

!

RESULTABD BEL EJERCICID 11973 uisl

Resultade del Ejercicio 11973 u%;i
firortizacison Bienes de Usoil@’Elu!s:
Afurtizacién Deudas :19'3 ussi
FLUID DE FONDOS 219“3 u151
! !
P VRN

11073 usst
8.00%¢
10.00%1
[, rexl
14.00%|
16.00%)

TASA DE ESCUENTO:
7,73 !

5,433 1

13,607}

12,607
1,524
0

(2,083)

8,456 1 (2,017)

(2,002}

7,027 1 t1,987)

1,978

3,883 1 11,938)

(3,607 12,328)

) 13,657

19479 (1,555) 11,590} (1,592) (1,558) (1,519)

]
(1,492) 10,125 1
1

13,000

T ACh

e S e e R e e e e S F i P P PR P R PR R E A A A 2 R R b e

0 0 0 0 0 0 0 5
12,305)  (8%7) 11,5551 11,590) (1,592) (1,558} (1,519) (1,482}
{2,308) 1847} 11,5550 (1,590) (1,592} 11,558) {1,519) (1,482}
3,657 3,657 3,857 3,657 3,657 3,857 3,657 2457

0 9 0 0 0 o 0 5

1,35 2,310 2,102 2,057 2,085 2,100 2,138 2,173

2 3 3 5 b 7 8 9

1,212 2,13 1616 1,871 1,381 1,282 1,208 1,129

1,181 2,232 1,518 1,357 1,23 1,040 1,055 97
1,051 2,137 1,827 1,851 1,118 1,015 %23 833
1,123 2,088 1,3% 1,059 1,006  §%s B0y 722
1,005 1,953 1,265 1,003 %e% Bl TH1 &2
R
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Banco Naciohal de Desarrollo

(En ligquidacién)

;
V.A.N. al 31/07/93
en miles de U$S
FRECIO TASA (% ]
DE LA
POTENCIA
, 8 10 12 14 C 16
- 10 % | 3.942 3.507 3.120 2.771 2.459
- 5% 6£.203 | - 5.609 5.078 4. 602 4,170
VB 3. 466 7.713 7.037 6.433 5,805
+ 5 % 10,729 9.8214 8.995 8.261 7. 500
+ 10 % 12.990 | 11.915 | to.952 | 10.089 9.311

For dltime se realica un analisiz de sensinilidad & la Fo.oanois
Fuesta a Disposiciang

Y.AN. al 31/07/73
en miles de U$S
FOTERCIA TASA ()
FUESTA N .
DISFOSIC. e e
3 10 12 14 14
- 10 % -128 —~-275 ~-L05 ~-518 -4H72
- 5 4 4. 055 3.6105 3.21%9 2.8484 DLnnb
vV B H.464 7.713 7.037 &H.0433 5. 005
' + 14 Y 21.345 19.687 18.201 16.8588 19 . 46040
o + 28 % aA8.974 30,147 27.971 2hH.015 2L, 200

GENIT Y

Eomo puede cbservarse, los valeores obtenidos son sumamente
bles a pequefias variaciones de los paramettros i1ndicados.Especial-
mente adquiere significativa importancia los valores gque adoptoen
las variables que definen los ingresos por potencia puesta a dis-
posicidn (la potencia disponible y su retribucidn), por lo esta-
blecido &en el rubre 1.3., los que han sido prefijades por 1la So-
cretaria de Energia.—
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Banco Nsgcional de Desarrollo

(En’ liquidacisén) | o

-

2.3. Otras Obhservaciones

l.as proyeccicnes recibidas fueron estimadas en funcidn del ddélarv,
manteniéndose ingresos y costos inamovibles en relacidn a lo=
precios tomados come base, a lo largo de teodos los pericdos pro-
yectados, con la excepcidn del precio de la energia gue contempt»
una variacidén del misme de acuerde a una proyeccidén realizada pov
la Secretaria de Energia.fsimismc, no se hace un andlisis expli-
cito del riesgc, solamente se considera dentro de las tasas oo
actualizacidén un plus por tal cencepto.

3. CONCLUSION

'En sintesis el modelo recibido descansza fundamentalmente =01 1=
conocrecidn de los pardmetres tznides encuenta para su confecc: "o

entendiendose que resulta fuertemznte sensible frente a eventen

les cambics & las variables gues definen leos ingreses por polon

cia puesta a disposicidn.—

Asimismo, se reitera gque del valor obtenide deberan descontar =o
las obligaciecnes a cargo del adijndicatarie, gque segin lo indic=l

en el punte 1.5. ascienden a * 2.458.722.-

For altimo, se informa que =1 valor del conjunto de les actives
de la unidad de negocic, de acusrdo a las normas de tasecidn o)
BEanco asciendz a U$5 37.4697.000.- a8 valores tecnices.— Consids
rando gue la sxperiencia indica que los  valores venales e oo
equipes oscilan sn el &0% de 1oz =2s5{ calculados, llegariamos e
monto de UTS P2.61B.000.-, maycr al determinado peor el fluio oo
fondos en virtud de los bajon v s retributivos tanto para g

tencia como para energia genesrada previstos por la SE.-

-

27 de jjulic de= 1993.-

Horacio Figoli
Tecnico

Conforme: Exéuese a consideracicon de la Bprencia Té

Ing. ~CAQ -
., SUDQERENTE DE Anuusﬂr:i iy d

C a e on dury I . T Y
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Banco Nacional de Desarrollo

 (En liquidacién) ’ .
V.A.N. al 31/07/93
en miles de U%S

FRECIO TASA (%)

DE LA

FOTERCIA -

a 10 12 14 C 16
~ 10 % 3.942 3.507 3.120 2.771 2.458
- 5 % 6.203 5. 609 5.078 4,608 4,170
vV B 8. 466 7.712 7.037 b.433 5.80Y

+ 5 Y 10,789 9.814 8.595 8.261 7. 600

‘ + 10 % 12.990 | 11.91S 10,950 10.089 .31 1

For altimo s2 realiza un analisis de :=nsibllidad a la FPotavia
Fuesta a Disposicidn:

V.A.N. 31 31/07/93
en miles de U3$S
F'DTE”C I Q T QSQ ( I’I. )
FUESTA A :
DISFOSIC. e D
g 10 12 14 14
- 10 % -1pge 275 — 40 -518 40P
o - 5 Y 4,055 3.615 2.219 2.8564 D.Eas
vV B 8.64b66 7.713 7.037 6,433 TR AN
+ 14 % 21.345 19.4697 £2. 201 16.884 15. &54
p + 28 % | 32.576 | 30.147 | 27.97 26.015 | 2a.eun

Come puede cbservarse, los valores cbtenideos son sumamente @epns=) -

bles 2 pequefas variaciones de los pardmetros indicades.Espraial-
mente adquiere significativa importancia les valores que adopten
las variables que definen les ingresos por potencia puesta a fis-
pesicidn (la potencia disponible y su retribucidnd, por lo esta-
blecido en el rubro 1.3., los que han sido prefijados por 1la

cretaria de Energia.—
% r
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B:_mco Nacional de Desarrollo

(En liquidacién?

Y el chequec de los c&lculos irherentes en las hojas de calculo y
planillas aportadas por dicho organisme, que son de su responsa -
bilidad, salve las modificaciones expresamente consignadas, que
han sido elaboradas por el Banco en base a informacidén aportada
por dicha empresa y estimaciones propias.

T R T e

2 M o rel 0

2.2. Consideraciones Particulares

El valor presente se calculdé con tasas de descuenteo del 8 al 14 Y%
con progresidn par., El valor gue se le asigne a la tasa de dos--
cusnto resulta de suma importancia paa 21 valor final obtenide.
LComo tasa referencial podria estimarse la del rendimiento de los
EBEOMNEX, a la cnal deberia sumarse una prima 2n caracter de riesgo
empresarisl. Un valor razonable para.dicha tasa de descusntos pa-
ra est= tipo de negocies seria del 128 U.- o el cuadro siguisnte,
se indican los V.AN del conjunto de las centrales er cuestidn,
para distintes valores de precio de la Fuergie, cuya variaridn
presenta una gran incidencia en el V'.A.N. chtenido:

V.A.N. al 31/07/23
en miles de U$S
FRECIO TAsSA O
D LA -
EHERGIA B 10 12 14 18
N - -
- -S.4a7 -5.214 -3.021 -4 .848 —4  &HF0
IR 1.521 1.2350 1. 00 771 D76
vV B B.466 7.713 7.037 £.433 5. R95
9% 15.414 14,175 13,0464 12.071 11 1”“
+ 10 0% 21.71%9 20.032 18.561 17.221 16,010
“ —— -

Corresponde aclarar gue en los valeres calculades se tuvo 20 con-
sideracidén que el primer ejercicio correspeondes a un afo irregular
de I meses de duracidn, lo que también afsgta la actualizacidn de
les afics siguientes.

Asimismo, se efectud un anallsis de sensibilidad al PrPC1U de la
Potencia: o
S T P Y T

* n“‘
3 .

PSR ,'l\\,,\ . )
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_ Banco Nacional de Desarrolio

(En liquidacién) ' . y

La dotacién nominada en el pliege es de 195 agentes, con lo nual
sg previc una disminucicen de 73 perscnas en el ano 1993, consig-

nando la correspondiente indemnizacidn a razdén de U$S 31.200.-por
agente.-

1.4.2.2. Materiales de mantenimiento de las turbinas de gas

De acuerdo a la previsidén efectuada por AyEE es de 0,4 UsG/HUH,
para los afics 1993 al 1995, y de 1,2 U$S/MW para =1 resto.-

1.4.2.3. Otros Gastos

En este rubro se considerd, entre otres, el reembolso a CAMMESN
del Q.4% schre los ingreﬁos. la rernuseracisin al transportista,que
asciendr a T 1.980,.000,~- por afio, y el resto corresponde a gastos
de estructura y funcicenamiente, segan lo informado por AyEE.

1.4.2. Impuestos

Se consideraron las siguientes tasas: ingresos brutos 2,540 (segin
o informade por AyEE), activos 1% y ganancias 304.-

1.5, OBLIGACIONES A CARGHO DEL. ADJUDICATARID

-

1.5.1. Deudas a Cargo del Adjudicatario

El Afdiudicatario tendrd a su carge =1 pago de £ 10600 V200 al
personal transferide, de acuerde a lo informado por AyEE.-

Esta druda ne z2 encuentran incluida en et flujo de fondos.—

1.5.2. DObras Civiles

El adjudirataric estard cbligade a ejecutar adecuacicnes elaobyd-
cas de las instalaciones, a su exclusive cargoe estimados por ARSI AR
en % 80O, 000,-, no incluide en el fluje de fondos. -

21 METDDOLOGIA DE LA TAREA REQLI’QDQ

2.1, Consideraciones Generales

En funcién de los valores proyectades se verificé el desarrollo
de lus calculos realizadow.~-

La informacion de base . fue, sumxnistrada por la AyEE. La la—

itor.del Banco. consistidvenisileontielide la metodolopia utilizada, .

S U
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{En liquidacién?

1.3.2. VYalor Residual de }los Activos "

T

Se considerd en los flujos de fendes un valor residual equivalen-
te al gue establecen las normas de tasacidn del Banco (realiza-
cicn de actives), para las turbogas segun la antiguedad de cada
bien y la fecha de venta del mismo de acuerde a lo menciconadoc ait—
teriormente, ascendiendo dicho valor a $ 9.02%2.000,-

Durante el primer afc se supuso la venta de las turbinas de vapor
fuera de servicio de £.T. Comodoro Rivadavia en $ 1.032.000.-

Al final de lovs 9,5 afios se realizan los terrenos y edificics de
las C.T7. Comcdore Rivadavia (39.300 m?2 y 7.2280 m? respectivamen-
te) en % 1.725.000,-, Ficoe Truncado I 22.066 m2 y B2.0OP? mi)  =n
$ 533.400.—- y Fico Truncade IT (S.446 m?y 1.093 m2) en 3 202,900

1.4. EGRESOS

1.4.1. Combustibl=

un costo de 73 UES/Dmd

El combustible utilicade es gas natural, a
en-

con un coeficiente de zona de 0,75 para todas las centrales,
cepte para Fuerto Madryn, gque tiene un ceeficiente de 0,82.-
Los consumo= ropecificres son los consignadeos en  e] cuadiroe ante-
rvior, = ncliuyen un 0,% % de consumo propio.-—

-

Fara '» dehtrrmipaside del gasgtn =n combistibls @e debmomiad o

consumen especifice ceemedice ponderade (tenisndn e oot s 1 as

previsioces de decrechis Ada ocada maquins oo Ve

= la e toae

un precin premedio

. 1.4.2. Costo de Dperscidn y Mantenimiento

1.4.2.1. Gastos en FP=rsonal

Se obtuve tomando un rcoste promedic mensoal por L LERR RPN A I A N

gas scciales de UsS 2,242,82.~ (aportada por AyEEY v s I bacisin
totil de 83 personas, a saber:
CENTRAL FERSONAS ]
Fuer to Madryn 13
: Comodoreo Rivadavia ae
Fico’ Truncado 1 a7
Bleo Trumncado T el oy e wn s 0t d ety L
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(En liquidacison) o

1

1.3. INGRESODS

Las centrales comercializardn su preoduccidén en el Mercado Elec-
trico Mayorista del Sistema Patagdnicol (MEMSP) en el cual, e a-
cuerdo con la Rescluciédn SE N°: 163, se aplican con algunas adap-
taciones los "Precedimientos para la pregramacidén de la operacién
el despacho de cargas y el calculo de precics” establecidns i
las Resoluciones Ex-SEE M°: 61/92 y SE M°: 137/%2.-~

El sistema Fatagdnico est& aislade del Sistema Interconectado la
cional. Los costes de= generacidn de cada maguina del sistema oo
tagonico resultan muy similares, por lo tante la diferencia e
costos de generacidn entre la maguina mas cara y la mas soortimicon
es peqguenia, por lo que el resultsdo de la venta de energie a con

to marginal ne es significativo (precio de la energie menos cozsho
de combustible) y no genera los fondos csuficientes para cobe n
los otros gastos ercogebles de explotacisin.-—

De lo expuesto surge que es a través de la remuneracidn de la puoee

tencia que s& debe obtener una contribucidn tal que permita o
frontar la totalidad de los costos y ademds produzca beneficivs.-

De acuerdo con la Resolucidn SE H°1463, las centrales que ntegran
esta unidad de negocic, serdn requeridas permanentemente comon e
serva fria.-—

Como prondsticos de preoduccidén de energia se tomaron las  previs
sinnes de CAMMESA haste el altio 19929. Fera los antos sigquienbos e
supuso que el eguipamiento actual sbastecerd hasta su sabuvrar 100
la demanda con ull crecimientoe del ocrden del 4 Y% anual, sin 1o -

poracicen de coferta adicional.-

1.3.1. Ingresos por potencia y energia generada

Frecio de la Energia: 23,87 USS/HEH - efios 1993/95. -
24,06 UsS/HWH - vresto del plazo.

Fi

Frecio de la Fotencia Fuessta a Disposicidn: 5 USS/MU afio 1992, -
8,33 UIS/MKW afio 1994.
1D UsS/MW resto del plazo

En el fujo de fondos adjunto se indican las previsiones de ener-
gia a vender consideradas por Agua y Energia Eléctrica S.E. (en

.?gelante AyEE) .-

.‘_ »
Lobinrels. s
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(En liquidacidn)

VALUACION DE LAS CENIRALES TERMICAS DE LA

"PATAGONIA DE AGUA Y ENERGIA ELECTRICA

11 ANALISIS DE LA INFORMACION RECIBIDA

DE LA SECRETARIA DE ENERGIA

1.1. UBICACION GEOGRAFICA

lLa rtentrales térmicas de la Fatagonia, se sicuentran ubicartas en
la Ciudades de Comodoro Rivadavia y Fuerte Madryn, Provincia del
Chubut, y dos centrales en la leocalidad de Pico Truncade (Fico
Truncade I, &en las cercanias del pueble y a 18 Km de ésta, I'ico
Truncade Il) Provincia de Santa Cruz.-

'1.2. GENERACION DE ENERGIA

Las centrales suman un equipamiento térmico conformado por gulnoe
turbinas tuwrbogas, gue operan generalmente con gas, pudiendo ope-
rar en casos de gmergencia con diesel-oil, conformando una pobtens
cia efegctiva tetal de 231 MY con una antigusdad promedio d= 146
afics, segun el siguiente detalle: '

CENTRAL CONSEMD) ESPECIFICD
' Veal/btbwh (%)
o Fuerto Madryn 16 2 X 21.7 My 3.454
TG 1 X 15 MW 3.922
Comodoro Rivadavia TG 1 X 16 My 3.522
TG 2 ¥ 21 MW 3.967
TG 2 X 28,3 MW 3.46F4
Fico Truncado 1 6 2 X & MW 4. 520
16 3 X 15 MW 3.530
Fico Truncado I1 TG 2 X 10,5 MW 4.149
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