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ENERGIA ELECTRICA
Decreto 509/92 .

Faciiltase ala Sceretaria de Energin Eléctricn
n determinar lug unidades dencgocio y formn
de -privatizacién de la actividad de genern-
cién térmica a cargo de Agun y Energia Eléc-
triea S.E. .

‘Bs. As., 26/3/92

VISTO la Ley N° 23.696, su Decreto Reglamen-
lario N¥ § 105 del 20 de-octubrede 1989, Ia
Ley N¥ 24.065 y los Decretos N® 2074 del 3
de octubre de 1950 y' N* 2408 del 12 de
novicmbre de 1991, y ’

CONSIDERANDO:

Que la Ley N® 24.065 declara sujeta a
privatizacién total la actividad de Genera-
ciony Transporte acargo de AGUA Y ENER-
GIAELECTRICA SOCIEDAD DEL ESTADO.

Quc ¢l procesd de privatizacién de 1 Gene-
racidnTérmicaa cargo de la citada empresa
requiere, la previa determinacién de-unida-
des de negocio factibles desde el punto de
vista téenico-econdmico, a los efectos de sy
posterior privatizacion.

Que, arsu vez, resulta conveniente aplicar

como modalidad de privatizacién ja que sc
utilizara para toasferdral Sector Privado Ja
gencracidn de energia eléetrica a cargo de
SZRVICIOS ELEICTRICOS DEL GRAN
BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA.

Que, con ¢l objeto dc.fa.dliw: esia modali-,

dad de privatizactén resulta conveniente
eximir delImpuesto de Scllos, en los térmi-
nos-delArtculo 59 dela Ley defmpuestode
Scllos, alos insuumentos que fuere menes-
ler claborar para su puesta en prictca.

Que conforme lo dispucsto en ¢l Capitulo 11
de TaLey N® 23.696 sc ha previsto Ja afecta-
clén de un porcentajd minoritario del pa-
quetcaccionario.de Jas Sociedades que por

estc acto se consttuye ode aguellas quese

autoriza a constituir, al Programa de Pro-
picdad Participada, cstableciéndose plazos
parz su clectivizacion, :

Quc ¢l PODER ESECUTIVO NACIONAL se
encuentra facultado para dictarel presente
acto ¢n cfercicio de las atribuciones. confe-
ridas por los Capitulos 1, 11 y IIl ¥ por cl

Articuio 67 de la Ley NY 23,696, quc en io’

referente al Capimulo T eera prorrogada cn
s vigencia por.el ardeulo. 42 de ja Loy
N® 23,990, por ¢l Articuio 59 de la Loyt de
Impuecsto de Sellos (Lo, 1885)y defas que
le:comperen por el Articuio 86 incisos 1) vy 2]
¢z la CONSTITUCION NACIONAL.

Sus acciones seran nomnativas ¥y endosa-

s

i

|

. Por cllo,

EL PRESIDENTE
DE LA NACION ARGENTINA
DECRETA:

Articulo 1'-——FacfmascalaSECRETARlA DE
ENERGIA ELECTRICA 2 determinar las unida.
des de negoclo y forma de privatizacion de Ja
actividad de generacidn térmica a cargo de
AGUAY ENERGIA ELECTRICA SOCIEDAD DEL
ESTADO,

A Jos fines de su privatizacién, factiltase a la
citada Secrctaria a disponer la constitucion de
una o mas Socledades, y a aprobar ¢] o los
respectivos Estatutos Societarfos,

Asimismo, autorizase a dicho organo a dispo-
ner la transferencia, a la o las Sociedades que
hubiere constititdo en virtud de lodispuesto en

¢l parrafo precedente, de los activos, pasivos,
personal y contratos que determine como pro-
Plos de las unfdades de .negocio a que hace
‘mencién ¢l primer parrafe de este Arteulo,

Art. 2% — Con cl objeto de la privatizacidn de
la acttvidad de gencracion térmica o cargo de
AGUAY ENERGIA ELECTRICA SOCIEDAD DEL
ESTADO, dispénese la constitucion de 12 Socte-
dad CENTRAL TERMICA ALTO VALLE SOCIE-

"DAD ANONIMA, y apruébase su Estatuto Socie-

tario, guc como Anexo | se agrega al presente

“acto, del que forma parte Integrante. Factltase

a la SECRETARIA DE ENERGIA ELECTRICA a
introducir las modificaciones que fuere menes-
ter a los clectos registrales. ’

Art. 3* — Determinase que la Soctedad cuya
consutucién scdispone en'cl Articulo 2° de este
acle, sc regira por ¢l Capitule Il, Secelén V,
Articulos 163 a 307 y concordantes de }a Ley
Ne IQ.SSOV(L 0. 1984), con cxcepeidn deagquelios
supuestos que fueren expresamente modifica-
dos por esledecretoy/o POT su respectivo Esta-
tute.. .

bles, correspondicndo MIL CIENTO NOVENTAY
NUEVE (1199} acciones a AGUA Y ENERGIA

'ELECTRICASOCIEDAD DEL ESTADOy UNA (1)

acci6n al Estado Nactonal, hasta que se efectvi-

- ce su transferencia al Scetor Privado.

La SECRETARIA DE ENERGIA ELECTRICA
scrd ]a tenedora del paquete accionario de -
laridad del Estado Nacional y ¢jercera jos dere-
¢hos societarios consecuentes, La SINDICATU-
RA GENERAL DE EMPRESAS PUBLICAS o cf

organismo que la sustituya. tendrd a su cargo.

durante el periodo scaalado ea ¢! parrafo prece-

dente, ¢l.conwrol de los actos socictarios.

Art. 4"—Ordénascla protocelizacién delacta
consiiutva, del Zstatuto de CENTRAL TERM]-
C# ALTO VALLE SOCIEDAD ANONIMA v de las



)

sociedades cuya constitucién se autoriza por ¢l
presente decrcto, asi como de toda actuacion
que fuerc menester elevar a escritura publica a

los efectos registrales, a través de la ESCRIBA-
NIA GENERAL DE GOBIERNO DE LA NACION,
sin que ello implique erogacién alguna.,

Faciltase al Sefior SECRETARIO DE ENER-
GIAELECTRICA y alSenorInterventoren AGUA
Y ENERGIA ELECTRICA SOCIEDAD DEL ES-
TADOy/oa los funcionarios que éstos designen,
a firmar las correspondicntes cscrituras publi-
cas y a suscrbir-c integrar ¢l capital {nicial en
representacion de los érganos que representan,

" con facultades para la realizacién de todos

aquellos actos que resulten necesarfos para la

- constitucién'y puestaen marcha de as socieda-

des mencionadas en ¢l pamafo precedente.

Art, 5% — Ordénasc la inscripeién respectiva

. porante la INSPECCION GENERAL DE JUSTI-
- ClA.y demds Registros Piblicos pertinentes, a
* cuyo fin asimilase la publicacidn del presente

acto en cl Boletin Oficial a la dispuesta en ¢l
Articulo 10 de la Ley N®:19.550 {t. 0. 1984),
Facuiltase, a tales efectos, al Sefior Interventor
en AGUA Y ENERGIA ELECTRICA SOCIEDAD
DEL ESTADO y/o-al funcionario gue ¢ste desig-
ne.

Art. 6% — Los resultados econdmico-financie-
ros, emergentes de la gestidn de los bienes que
se transferiran 4 ]a Socledad que se constituye
o aguellas cuya constitucién se autoriza por el
presente acto, corresponderana AGUAY ENER-
GIA ELECTRICA. SOCIEDAD DEL ESTADO
hasta el momento en que se concrete la trasfe-
rencia al Sector Privado del porcentaje del pa-
gqucte accfonario correspondiente a las citadas
socledades que se licite o concurse.

Entiéndese, a los efectos reglados en el parra-
fo precedente; que la transferencia se op<ra en

el momento en que, quicnés resulten adjudica-

tarios del paguete mayoritario de las citadas-

socicdades como oconsecucncia del proceso
concursal que se lleve a cabo a los fines de su
privatizacién, hayan cfectivizado el pago del
precio total, tomado posesién de los activos
correspondientes a la sociedad, firmado el
Contrato de Compraventa de Acclones y docu-
mentacién vinculada adicha operacion, debien-
do. asimismo, haber asumido Jas nucvas auto-
ridades societarias, '

Art, 7% - El Directorio de.la Sociedad que se
constituye o de aquellas cuya constitucién. se.
autoriza por ¢l presente acto, durante ¢l periodo
de transicién hasta giie se efectivice la transfe-
rencia al Sector Privado del porcentaje del pa-
quete acclonario que se concurse o licite;, estard
a cargo del Senor intérventor y del Sefior Subin-
terventor en AGUA Y ENERGIA ELECTRICA
SOCIEDAD DEL ESTADO, quienes, respectiva-
mente, zsumirdn los‘cargos de Presidente y
Vicepresidente y deberan rendir cuenta de lo
actuade por ante Ja SECRETARIADE TNERGIA

ELECTRICA. organo que cjereerd Jas funclones:

propias de la Asamblea de Accionistas.

£

j Refoliado Ne ;ﬂfj‘z

La Comisién Fiscalizadora, durante ¢l lapso
descripto en el parrafo precedente, estard Inte-
grada por UN {1} Sindico Titulary UN {1) Suplen-
te que serin designados por Ja SINDICATURA -
GENERAL DE EMPRESAS PUBLICAS.

Art, 8° — Durante ¢l periodo de transicién
descripto en ¢l articulo -que antecede, en lo
referente al Funcionamiento de la sociedad que
se constituye o aquellas cuya constitucién se
autoriza por ¢l presentedecrcto, scaplicardanlas |
siguientes reglas especiales:

a) Se designara exclusivamente el Presidente
y Vicepresidente del Directorio, como Dircctores
Titulares y no sc clegiran Directores Suplentes.

b) La retribucién del Presidente y Vicepresi-
dente del Directorio, asi como la de Jos integran-
tes de Ja Comision Fiscallzadora sera exclusiva-.
mente la que ya perciben por su condicién de
funcionarios piblicos.

¢} Los Directores no deberan constituir la
garantia prevista en los respectivos Estatutos
Secictarios. . o

Art. 9° — Facultase al, MINISTERIO DE
ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS -
a efectuar los llamados a concurso .o licitacién,
a claborar y suscribir todos los documentos que
fueren menesteralos fines.de la privatizacién de
la actividad de generacidn térmica a cargo de
AGUA Y ENERGIA ELECTRICA SOCIEDAD DEL
ESTADO y, en_particular, faciltase al citado
Ministerfo a aprobar los Plicgos de Bases y
Condiciones que deberan aplicarse para privat-
zar la sociedad que se constituye o aquellas cuya
constitucién seautoriza por el presente acto, asi
como la transferencia de sus bienes.

.Art., 10. — Faciltase al MINISTERIO DE
ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS
a ejercer las facultades definidas en los Incisos
9) y 12)del Articulo 15 de la Ley N® 23.696. a los
efectos de una mejor ejecucidn de las modalida-
des de privatizacién que se autorizan en ¢l
presente decreto.

_Art. 11, — Faciltase a la SECRETARIA DE
ENERCIA ELECTRICA a aprobar la reestructu-
racién’y reorganizacién de AGUA Y ENERGIA
ELECTRICA SOCIEDAD DEL ESTADO resul-
tante de lo displiesto en este acto. T

Art. 12. — Decldranse cxentos del pago del -
Impuesto de Sellos, en los términos del Articulo
59 de la Ley de Impuesto de Scllos (L 0. 1986) y
sus modificaciones, a los instrumentos que
deban otorgarse para la formalizacién o como
consecuencia directa o indirecta de las mencio-,
nadas. constituciones socictarias, consideran-
dosccomprendidas en tal exencién a la transle-
rencia dél eontrato de suministro de gas, asi
comd toda contratacion gue se incluya cn los
‘Plicgosde Bascs y Condiciones quc scaprucben
para lieftar o concursar la transferencia al Sec--
tor Privado de la sociedad que se constituye o
aguellas cuya constitucién se autoriza por el
presente acto.



Art, 13. —Hastacl momentoquesedeflncen

cl ultimo parrafo del Articulo 6% de este acto, .

subsistiran, ecn relacién a CENTRAL TERMICA

ALTO VALLE SOCIEDAD ANONIMA o a aquellas.

sociedades cuya constitucién se autoriza por
este acto, la tolalidad de los beneficlos tributa-
rios, impositivos y arancelarios con que cuenta

- en la actualidad ACUA Y ENERGIA ELECTRICA

SOCIEDAD DEL ?}STADO

Art. 14. — Determinase gue ¢l DIEZ POR
CIEN"I‘O (10 %) del capital accionario de la

Socicdad CENTRAL TERMICA ALTO VALLE
SOCIEDAD ANONIMA y de aquellas cuya cons-
titucién se autorizd por el Articulo 1% de este
acto, estara sometido al Régimen de Propiedad
Participada y que podra seradquirente, exclusi-

vamente, cl. personal de AGUA Y ENERGIA

ELECTRICA SOCIEDAD DEL ESTADO que
quede sujeto a relacién de dependencia en.cada
una de las Sociedades mcncianadas preceden-
temente.

Art, 18.— Fijasc para Jajmplcmentacién det
Programa de Propiedad Participada entre los
.empleados de CENTRAL TERMICA ALTO VALLE

' 'SOCIEDAD ANONIMA y los de las Socicdades

que sc constimyan como consccuencia de la
autorizacién delegada por ¢l Articulo 1* del
presente decreto, que rettnan los requisitos del
Articulo 22 de la Ley N? 23.696, un plazo maxi-
mo de UN {1} ano, a contar desde la entradaen
vigenciadel acto que aprucbe ¢l Plicgo de Bases

y Condiciones de Transferencia del Paguete

- Accionario de las citadas socledades. Los cm-
. pleados adguirentes que hubiescn optado por

adherirse al Programa de Propicdad Participa-
da, deberan firmar dentro del plazo previsto, cf
Acuerdo General de Transferencia respectivo en
el que suscribiran las acclones corr*spond(cn-
tes al Programa, representativas dél DIEZ POR
CIENTO {10 %)} del capital social de cada una de

‘la Sociedades antes mencionadas.

Art. 18. — El plazo para la adhesién al
Programa por parte de los empleados de las
Sociedades que sc mencionan en ¢l articulo
precedente serda de CIENTO OCHENTA (180)
DIAS, a contar desde el momgento que define el
Articulo 6° de este acto.

- Art!17. —Comumqucsc a la'Comisidn Bica-

‘meral creada por el Articulo 14 de la Ley

N¥ 23.696.

. Art. 18.—El presente decreto tendra vigen-
daa partir de la fecha de su dictado.

Art. 19, — Comuniquesc, publiquese; désca
la Direceién Nacional del Registro Oficial y ar-
chivese. — MENEM. — Domingo F. Cavallo.

CENTRAL TERMICA ALTO VALLE S. A.
Primero: Denominacién y domicilio:
. La Socledad se denomina CENTRAL TERMI-

" CAALTOVALLE S. A. y tiene su domictlfo en la

ciudad de Buenos Aires, pudiendo establecer

sucursales, delegaciones, oficinas.o-agencias.cn

cualquier parte de la Repuiblica o del extranjero.
Segundo: Duracién:

La socledad durara hasta el 28 de febrero de

. 2082, término que podra ser prorrogado por la

Asamblea de acclonistas,
Tercero: Objeto:

La Sociedad tiene por obfeto la explotactén de
centrales de generacidn eléctrica y su comer-
clalizacién en bloque en los términos y con
las- limitaciones establecidos por las Leyes,
N* 15.336, N2 23.696, N° 24.065y por las demas
normas legales y convencionales de la matera.

-Cuarto: Actos nutorizados:

" Para la'realizacién del objeto social, la Socte-

_dad podré cfectuar toda clase deactos juridicos

relacionados dirccta o indirectamente con ¢l
objeto -social, sin mas restricciones que las
provenientes de éste estatuto o de la ley. No
obstante, le estard absolutamente prohibido dar
garantias, o comprometer su pammomo cn
favor de terceros.

Quinto: Capital social:

El capital soctal sc fija en la suma de PESOS
DOCEMIL (S 12.000), representado por UN MIL
DOSCIENTAS (1.200) acciones .ordinarias de
valor nominal PESOS DIEZ (S 10}, con derecho
a UN {1} voto cada una de ellas. Son suscriptas

-c-integradas-en su totalidad en dincro en efect-

vo: a) por AGUA Y ENERGIA ELECTRICA SO-
CIEDAD DEL ESTADO PESOS ONCE MIL
NOVECIENTOS NOVENTA ($11.990):y b} por el

. ESTADO NACIONAL através de la SECRETARIA
DEENERGIA ELECTRICADELMINISTERIO DE

ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS
DE LA NACION, PESOS DIEZ (8 10} mediante
una accdén de-clase "A°".




Scxic;: Accioncs, Clases:

_Lasacclones serande las siguientes clases: 1)
Clasc "A”: las equivalente al CINCUENTA Y
UNC POR CIENTO (51 %) del capital social,
invariablemente seran nominativas, no-endosa-

bles. Durante los primeros CINCO {5) anos de la |

sociedad sélo podran ser transmitidas, total o
parcialmente, bajo pena de nulidad, previa
conformidad del ENTE. REGULADOR DE ENER-
GIA ELECTRICA, y observando las formalidades
del contrato de cesién contenidas en el Codigo
Civil, extremos que quedaran asentados ¢n los
titulos representativos de estas acciones: 2)
Clase "B~: las equivalentes al TREINTA Y
NUEVE POR CIENTO (39 %) del capital social,
podran ser nominativas, documentadas en titu-
los o escriturales, ordinarias o preferidas, Estas
ultimas tendran derechoa undividendode pago
preferente decaracter-acurmilativo o no, confor-
me a las condiciones de su emisién. Pucde
también fifarseles una participacién adicional
en las ganancias liquidasyy realizadas y recono-
cérscles o no la prelacién en el reembolso del
capital en la liquidacidén de la Socledad. Las
acciones preferidas dardan derccho-a UN (1) voto
por aceién o'se emitiran sin esederecho, excepto
para las materias incluidas en el cuarto pamafo

" del articulo 244 de la Ley N# 19,550, Las acclo-

nes preleridas participaran de la capltalizacién
de saldos de revalilo cuandoasise pactaracnlas
condiciones de emisién-o cuando las leyes asilo
dispusicren. 3) Clase "C™: EI DIEZ PORCIENTO
{10%) restante. quedaraalectado al Programa de
Propiedad Participada, ajustindose a jas previ-
siones del capituio 11 de la Ley N® 28.696. Las

.o v-l‘ 3

acciones de este Hpo formaran la clase "C™. E
capital social puede seraumentado por decistén
de'la Asamblea conforme el articulo 188 de la
Ley N® 19.850, pudiendo agquélla delegar en el
Directorio las decisiones vinculadas a Ja época
de emisién, forma y condiclones de. pago. Todo
aumento o reduccién del capital social se hara
mantenlendo la proporcién establecida en este
estatuto entre las diversas clases de acciones.
Los titulares de acciones ordinarias tendran
derecho preferente para suscribir las nuevas
cmisiones de acciones de Ja misma clase y el
derecho de acrecer en proporcién a sus respec-
tivas tenencias, Lasociedad harda el ofrecimiento
a los accionistas, los que podrin ejercer su
derecho de opeién conforme lo establectdo por-el,
articulo. 194 de la Ley N® 18.550. Cuando sc
cmitan acciones preferidas, el derecho de prele-
rencia de los tenedores de dichas acclones es-
tard condicionado a las presceripeiones del con-
trato de suseripcién, conarreglo aliltimo pérra-
fo del eftado articulo.

Séptimo: Empreéstitos:

La Sociedad, para atender requerimientos
extraordinarios de Ja explotacién a su cargo,
podra contracr empréstitos en forma publica o
privada, enel pais o.en el extranfero, mediante
la emisién de debentures u obligaciones nego-
ciables, decisién que correspondera a la Asam-
blea.
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Octavo: Administracidon:

La Sociedad serd administrada porun Direc-
torio compuesto de TRES (3) a QUINCE (15)
micmbros, cuyo niimero seré establectdo por la
Asamblea que los clfja. Cada clase de accionts-
tas elegird un ndmero de directores proporcio-
nal al capital soclal que represente, con un
minimo de' UNO{1), de acuerdo al art. 262 de Ja
Lcy N® 19.550. Tamblén por clases se designara
igual cantidad de directores suplentes. Estos
reemplazarin a los Htulares electos por la mis-
ma clase en caso de vacancia temporal o definl-
tiva. Las clascs de acclonistas, al elegir directo-
res. suplentes, determinardn el orden en que
reemplazardn a Jos ttulares. En ningin caso la
Asamblea podra disponer que se elfja un nime-
ro de directores tal que impida queé cada clase,
por lo menos, pueda designar un director, El
término de los mandatos de los directores serd
de DOS (2) afios, pero deberdn permanceer en
sus.cargos hasta que sean reemplazados por la
Asamblea, 0 sean reclectos enlas condiciones de
este articulo.

Noveno: Designacién de directores por la
Sindicatura.

En caso de vacancia temporal o definitiva, no
existiendo directores suplentes a incorporar, la

~ Comisién Fiscalizadora podra designar reem-

plazantes de los directores, cuyos nombramten-
tos seran validos hasta la primera Asamblea,
conforme lo cstablecido en el articulo 258 se-
gundo parrafo de la Ley N® 19.550.

Decimo: Garantia,

. -Los directores deberdn prestar la sigufente
garantia: PESOS UNMIL (S.1.000,00) en efectivo
o'suequivalente.en titulos piiblicos de renta, los.

que guedaran depositados en la Sociedad hasta
TREINTA (30) dias después de aprobada la ges-
ti6n del director en cuestion.

Decimoprimero: Designacién de Presiden-
te y Vicepresidente.. Funcionamiento., Con-.
vocatoria. Remuncracidn.

- Los directores, en su primera reuntén poste-
rior a la asamblea, deberan designar un presi-
dente y.unvicepresidente: este tltimo reempla-
zara al primero en caso de ausencla o impedi-
mento. La comparencia del vicepresidente a
cualquicra delos actos administrativos, Judicia-
les o socfetarios que requieran la presencia del
presidente, suponc ausencia o impedimento.del
presidente y obliga a la sociedad, sin necesidad
de comunicacién o fustificacién alguna. El Df-

* rectorio se reunira una vez cada dos meses,

como minlmo. También se reunird cuando sea
convocado por ¢l presidente 'del Directorio o su
reemplazante €statutario, o por cualguicr dirce-
tor, o por el presidente de la Comisién Fiscaliza-

. dora_ ElDirectorio sesionara con la presencia de

la mayoria absoluta de sus miembros ¥ tornard
resoluciones por mayoria de votos presentes. La
Asamblea determinara la remuncracién de Jos
directores.



Decimosegundo: Atribuciones del Directo-
rio.

El Directorio estda ampliamente facultado
para administrar todos los bicnes sociales y
para ejecutar y resolver los: actos y contratos
inherentes al objeto social, incluso los detalla-
dosenclarticulo 1881 delCédigo Civil yarticulo
9 del Decreto Ley N* 5965/63. Quedan excep-
tuadoslos actos que poresteestatutooporlaley
correspondan a los otros. 6rganos soclales,
Estan comprendidas entre sus atribucioncs: a)
nombrar gerentes y empleados, fijarles su retri-
bucién, removerlos y darles los poderes que
estimen convenientes. b) Proponer, aceplar o
rechazar Jos negocios propios.del giro ordinario
de la ‘sociedad, realizando, a cse efecto, los
contratos que scan menester. También podra
llevar a cabo toda clase de operaciones banca-
rias con entidades publicas o privadas, excep-
tuadas las reservadas a la Asamblea por <l
articulo Séptimo del presente..c) Nombrar agen-
tes de la. Sociedad en lai Republica o en el
extranjero, asi como los apoderados con las
facultades que fueren necesarlas o convenien-
tes para cualquier gestidn, cuestion o acto.
Eventualmente el Directorio creard, reestructu-
rard o suprimird oflcinas o dependenclas de
cualquier indole de la Sociedad, en la medida
que cllo contribuya al logro de los objetivos
sociales. d) Someter las cuestiones litigiosas de
la socledad a la competencia de los tribunales
judiciales o.arbitrales, nacionales o del extran-
jero, segin el supuesto que se trate, ¢} Cumplir
y hacer cumplir ¢l Estatuto Soctal'y las resolu-
clones de las Asambleas. {) Vigilar el cumpli-
miento de sus propias resoluciones. g La firma
social estard a cargo del Presidentey Vicepresi-
dente, en forma conjunta, o de:sus reemplazan-
tes, o dela persona o personas que, con caracter
general o particular designe el Directorio. Para
Ja emision y endoso de titulos circulatorios,
bastara la firma del Presidente, Vicepresidente,
o autorizado indistintamente. h) La representa-
cién legal de la Sociedad corresponderi al Pre-
sidente y al Vicepresidente, en forma conjunta,
o a sus reemplazantes. La facultad de absolver
posiciones en juicio judicial, administrative o
arbitral correspondera al presidente, al vicepre-
sidente 0. a la persona '© personas que con
caracter generalo especial designe el Directorio.
1) Constituir ¢k Comité Efecutivo-de confermidad
alo estabiecido por ¢l articulo decimotercero, §)
Contratar con terceros la formacién de unioncs
transitorias de empresas o agrupaciones de
colaboracién empresaria, participar de la fun-
clén representativa, disponer la eventual refor-
ma de sus contratos, asi como su discluciény
liquidacién. k) Dictar su propio reglamento in-
terno.

Decimotercero: Comité Ejecutivo.

El Directorio podrd constituir un Comité
Ejecutivo compuesto por ires directores. Dicho
Comité tendrd a su cargo la gestidn de Jos
negocios ordinarios y supervisari el funciona-
miento normal de las operaciones sociales, in-
Jormando al Directorio cuando €ste lo requiera.
El Directorio podrd ampliar las facultades del
Comité, concediéndole poderes con arregle al
artculo anterior.
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“Declmocuarto: Sindicatira.

: L foa

La Asambled Ordinara designard %&ﬁsﬁ(@)&
sindicos Htulares que actuarin en forma cole-
glada bajo la denominactén-de "Comisién Fisca-
lizadora™, Esta Comisién sesionard con la pre-
sencla de sus tres miembros y adoptard sus
resoluciones con el voto favorable de por Jo

menos dos de ellos, sin perjuicio de los derechos
y obligaciones que la Jey le acuerda al distdente.
Se clegiran sindicos suplentes en jgual mimero
a los Htularces. Los Sindicos durardn dos anos.en
-sus-cargos, pudiendo ser reelectos, Tendran las
facultades y obligaciones que determina cl arti-
culo 294-de Ja Ley N® 19.550. Las resoluciones
que adopte este-organismo se haran constar en
un Libro de Actas que sc llevara al efecto.

Las acciones Clase C tendr&n derecho a de-
signar UN {1} Sindico Titular y UN (1) Sindico
Suplente. .

Decimoquinto: Asamblens,
Para asistir a las Asambleas, los accionistas,

con una anticipacién no menor a TRES (3) dias
hébilesalafecha fijada, deberan presentarenla

.sociedad las constancias de las cuentas de

acciones. escriturales. librado al efet¢to - por
un banco, caja de valores u otra Institucién
autorizada parasu registro en ellibrode registro

- de asistencia a asambleas. La socledad les en-

tregard los comprobantes de rectbo neecsarios,
los que scrvirdn para ser admitidos en la asam-
blea. Los titulares de acciones nominativas o
escriturales cuyo registro sea llevado por la
propia socledad, quedarian exceptuados de la
obligacién antcdicha, pero deberin cursar
comunicacion para-gue se Jos inscriba en ¢l libro
dec asistencia dentro del mismo plazo. ’

Decimosexta: Presidencin de la Asambles.

- La Asamblca serd presidida por ¢l Presidente
del Directorio 0 su reemplazante: en su delecto,
poria persona quedesigne la Asamblea. Cuando
ésta fuera convocada por ¢l juez o la autoridad
de contralor, serd presidida por el funcionario
que cllos determinen. :

Decimoséptimo: Convocatoria. Mayorias,

Las Asambleas, tanto ordinarias como extra-
ordinarias, serdn convocadas en la forma pre-
vista por el art. 237 -dela Ley N 19.550, Para la
primera convocateria se publicaran avisos por
CINCO (5] dias con DIEZ {10} de anticipacidn por
lo menos, y no mas de TREINTA'(30). Las Asam-
bleas en segunda convocatoria deberan cele-
brarse dentro de los TREINTA (30) dias sigufen-
tes.dehaber fracasado la primera, y las publica-
cionies se'efectuardn por TRES (3) dias con
OCHO: {8) dias de anticipacién como minimo.
Las Asambleas podran celebrarse sin publica-
¢ién de convocatoria cuando se refinan acclo-
nistas-que representen la totalidad del capttal
social. sf las-declsiones se adoptan por unanimi-
dad de las-acciones con derecho a voto. Las
Asambleas Ordinarias tendréan quérum en pri-
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mera convocatoria con la presencia de acclonis-
tas que representen la mayoria de las acclones
con .derecho a voto, y en seglinda convocatoria
cualquicra sea ¢l nimero de-esas acciones pre-
sentes. Las resoluciones en ambos casos, serédn
tomadas por la mayoria absoluta de votos pre-
sentes, Para Jos supuestos especiales indicados
en el segundo parralo delarticulo 244 de la Ley
N? 19,550, sera necesario ¢l voto [avorable del
SETENTA POR CIENTO {70 %) dc las acciones
con derccho a voto, tanto en primera, como en
scgunda convocatoria. Cuando la asamblea
deba adoptar resoluciones que afecten a una
clase de acciones o bonos, se requerira ¢l con-
sentimicato o ratificacién de esa clase o de los
bonistas expresado en-asambleaespecial porlas
normas cstablecidas para las asambleas extra-

ordinarias. 1

Decimoctavo: Representacién de Jos accio-
nistas.

Los acclonistas pueden hacerse represen-
tar en las Asambleas mediante cartapoder en
instrumento privado con las firmas certificadas
en forma judicial, notarial o bancaria.

Decimonoveno: Ejercicio econémilco. Re-
scrvas. Remuneracionés dé 'directores.

El cferciclo econémico clerra el 31 de diciem-
bre de cada afio. A esa fceha se confeccionaran
los estados contables conforme las disposicio-
nes legales en vigencia y normas téenlcas de la
materia. Las ganancias realizadas y liquidas se
destinan: a} cinco por ciento, hasta alcanzar el
veinte por dento de capital social para ¢l fondo
de Reserva Legal; b) a remuncracién del Direc-
torfo y-Comisién Fiscalizadora en su caso; ¢) al
pago de los dividendos correspondlentes a Jos
bonos de participacién parael personal; d) a'las
reservas voluntartas o previsiones que la asam-
blea decida constituir; ¢} el remanente que re-
sultare se repartira como dividendo de los aceio-

nistas, cualguiera sca su clase. Las funciones

del Dircctorio serén remuneradas con imputa-
cién a Gastos Generales o a utilidades realiza-
das y liquidas del efercicio.en que se devenguen,
segan lo resuelva la Asambleay en la medida cn
que ¢&sta o disponga. La remuneracion de cual-
quier micmbro del Directorfo designado por ésic
para cl.efercicio de funcioncs ¢jecutivas, deberd
serimputadaa Gastos Generales del ejercicioen
que fuera devengada, deblendo ponerse Ja mis-
ma en conocimiento de la Asamblea para su
consideracién. El:monto maximo de Jas retribu-
clones que por todo concepto puedan recibir los
directores, incluidos sucldos y-otras remunera-
clones por el desempeno de funciones teeni-
coadministrativas de cardcter permancnte no
podra exceder el VEINTICINCO (25) por ciento
delas ganancias y deberd ajustarse a las demds
modalidades y limitaciones que establece la

legislacién vigente. Cuzndo como consecuencia

del cjercicio de comisiones espegiales o.de fun-
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manente por parte de uno o mas
frente alo reducido o tnexistencla de ganancias
fmponga la nccesidad de cxceder los limiles
prefljados, sélo podrian hacerse efectivas tales
remuncraciones en exceso s{ fueran expresa-
mente acordadas por la Asamblea de acclonis-
tas, a cuyo efecto deberd inclufrse el asunto
como uno de los puntos del orden del dia.

Vigesimo: Liquidnciéa.

Al finallzar el plazo para ¢l que fuc creada la
sociedad, o en caso-de disolucion anlicipada, la
Asamblea General Extraordinaria determinara

¢l modo de liquidacién y nombrara a uno o
varios liguidadores y sindicos que tendrin las
atribuciones y deberes que establecen los ar-
ticulos 102 y concordantes de la Ley
N® 19.550,

Vigésimoprimero: Retribucién de los lqul-
dadores y sindicos.

La Asamblea General fijara la retribucién de

los Hquidadores y stndicos.. -

Wgéiimoscgundo: Bonos de participacién:

La Socledad emitira a favor de sus cmpleados -
en relacién de dependencia, cualquiera fuera su -
Jerarquia, bonos.de participacién para ¢l perso-
nal en los términos del articulo 230 de la Ley
N® 19.550. Por ese medio se distribuira entre ¢l
conjunto de los deperidientes un MEDIO POR
CIENTO (0,5 %) de las'ganancias netas del
efercicio. Se-observaran, 'a ese efecto, las propor-
clones indicadas en el articulo 29 de la Ley
N® 23.696. El pago de la participacion de los
bonos tendra lugar en las mismas oportunida-

" des enlas que se abonen los.dividendos a los ac-

" clonistas. Los titulos representativos de los

bonos de participacién para el personal serin
personales ¢ intransferibles y su titularidad se
cancelard al extinguirse la relacién laboral,.
cuajguiera sea la causal que Ja produzea. la

. cancelacién no dard derecho a acrecer a los

demas titulares de bonos de participacién. La
Sociedad emildra UNA (1) lamina numcrada a
nombre de cada Htular, especificando la cant-
dad debonos.que le corresponden. El titulo sera
documento necesario para ejercerel derecho del

- bonista. Endicho documento sc dejard constan-
cia de cada pago. Las condiciones de emision de

. los bonos.solo seran modificables por asamblea

“especial convocada en los términos de los arti-
culos 237 y 250 de la Ley N* 19,550, La partici-
pacién correspondiente a, los bonistas sera
computada.como gasto y exigible en las mismas
condiciones que-el dividendo.
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Vigésimotercero: Clausulas transitorins: -

. Durante la vigencia del Programa de Prople-:-
dad Participada: 1} No podrd modificarse cl
objeto social; y 2) No podrin ser alteradas Jas

_ proporciones entre las accones sino respetando
las disposiciones gue contenga dicho Progra-
ma. N [ T vL

-

' ' ‘ . Vigésimocuirto: Cliusuls transitoria. Con-"
: o -.g:inuscién..'. R A N

.

Mientras el Estado Naclonal sea titular de las
-acclones clase “C”, tendré derecho a designar
“UN {1) sindico titular y UNO (1} suplente en
. representacidn de dicha clase. Tales designacio-

nes recaeran enlas personas propuestas por la
SINDICATURA GENERAL DE EMPRESAS PU- .~
BLICAS o por el organismo que eventualmente

la reemplace,
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